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POKYNY KE STUDIU

Pro pfedmét Finan¢ni systémy vyufovany v 1. semestru magisterského studia oboru
Ekonomika a management v pramyslu jste obdrzZeli studijni balik obsahujici:

e integrované skriptum pro distan¢ni studium obsahujici i pokyny ke studiu,
e dopliujici animace vybranych casti kapitol, které 1ze spustit hypertextovym odkazem.

Prerekvizity

Pro studium tohoto pfedmétu nejsou urceny zadné prerekvizity.

Cil pfedmétu

Cilem pifedmétu je sezndmeni se zékladnimi pojmy z oblasti kapitalového trhu, danové
problematiky, finan¢nich derivati a komercniho pojisténi. Po prostudovani modulu by mél
byt student schopen vymezit hlavni principy a rozdéleni kapitalového trhu, vymezit funkce
piimych a nepfimych dani, vymezit pojmy finan¢nich derivatii a popsat rozdily v komerénim
pojisténi.

Pro koho je pfedmét urcen

Modul je zafazen do magisterského studia oboru Ekonomika a management v primyslu a
patii ke stézejnim vyukovym materialim pfedmétu Financni systémy. RovnéZ jej mize

studovat i zajemce z kteréhokoliv jiného oboru orientovaného na oblast finan¢nich systémui.

Skriptum se dé€li na kapitoly, které odpovidaji logickému déleni studované latky. Kazda
kapitola ma niZe uvedenou strukturu.

Struktura kapitol — doporuceny postup studia

@ Cas ke studiu

Na Gvod kapitoly je uveden ¢as potiebny k prostudovani latky. Cas je orientaéni a mize Vam
slouzit jako hrubé voditko pro rozvrzeni studia celého pfedmétu. Rozhodujici bude, zda se jiz
studenti s touto problematikou setkali, a nebo naopak je pro n¢ ucivo nové.

;@ Cil

Nasleduji cile, kterych mate dosahnout po prostudovani této kapitoly — konkrétni znalosti a
dovednosti.




Vyklad

Nésleduje vlastni vyklad studované latky, zavedeni novych pojmd, jejich vysvétleni, vse
doprovazeno obrazky, tabulkami, feSenymi ptiklady, odkazy na animace.

E Cas k zamygSleni

V ramci studia kapitol se setkate s otdzkami, které je vhodne si pro sprdvné osvojeni latky
promyslet a zopakovat.

N

K lep$imu pochopeni probirané latky vyuzijte praktické ptiklady aplikace vysvétlovanych
teoretickych znalosti.

@ Animace

Ke zvySeni nazornosti studované latky muzete spustit animace. Ty spustite kliknutim na
hypertextovy odkaz umistény v ndzvu animace.

2 Shrnuti pojmu

Na zavér kapitoly jsou zopakovany hlavni pojmy, které si v ni mate osvojit. Pokud nékterému
Z nich jesté nerozumite, vrat'te se k nim jesté jednou.

) Otazky

Pro ovéfeni, Ze jste dobfe a uplné latku kapitoly zvladli, mate k dispozici n€kolik teoretickych
otazek.

Uspésné a piijemné studium s touto ucebnici Vam pieje autor vyukového materialu

Martin Mynar






Finanéni trhy

1. FINANCNI TRHY

@ Cas ke studiu: 3 hodiny

;@ Cil Po prostudovani této kapitoly budete umét:

definovat k ¢emu slouZi finanéni trhy,
vysvétlit, jak financni trhy funguji,

urcit zakladni rozdéleni finan¢nich trha,
popsat, jak se na finan¢nim trhu podnika.

LLI| Vyklad

Obchodovani s finanénimi prostfedky se uskutec¢iiuje na finan¢nich trzich. Finan¢nim trhem
obvykle rozumime systém vztahii a nastroji umoznujicich soustied’ovani, rozmistovani a
pterozdélovani docCasné volnych penéznich prosttedki na zékladé¢ nabidky a poptavky.
Pterozdélovani  financnich  zdroji je na  financnich trzich  uskutec¢iiovéano:

a) pomoci zprostiedkovatelli (napt. komercni banky, spofitelny, druzstevni zalozny, atd.),
b) pomoci nejriiznéjsich finan¢nich néstroji (napt. emisi akcii nebo obligaci).

Zprostiedkovatelskd tloha na financnich trzich se soustfed’uje piedevsim alokaci zdrojt
formou primarnich vkladi od obyvatel a podnikatelskych subjektd, a ptj¢ovanim takto
ziskanych prostiedkd.

1.1. Rozdéleni finan¢nich trhu

E Cas k zamysleni

Nez zacnete Cist dal, pokuste se odhadnout: K ¢emu slouzi finan¢ni trhy?

Nejcastéji pozivanym rozliSenim financnich trhii je jejich €lenéni podle pfedmétu obchodu.
Podle tohoto kritéria Ize finan¢ni trhy roz¢lenit na tyto dil¢i skupiny (viz obr.1):

1. trh penéini,

2. trh kapitalovy,

3. trh devizovy,

4. trh drahych kov( a komodit




Finanéni trhy

Kapitalovy Trh drahych

trh

kovl

Obr.1 Zakladni rozdéleni finan¢nich trhu

@ Animace 1: Animace SWF\1a, Financni trhy.swf

Animace ukazuje rozdéleni financniho trhu nejen na jednotlivé zakladni dil¢i
skupiny, ale i jejich dalsi rozpad na jednotlivé polozky.

Ad) 1 Penézni trh
Na penéznim trhu se pierozdéluji kratkodobé finanéni zdroje s dobou splatnosti do 1 roku.
Jde ptredevsim o kratkodobé terminované vklady, kratkodobé plijcky a uvéry, kratkodobé
mezibankovni depozita, depozitni certifikaty a cenne papiry s kratkou dobou splatnosti do
1 roku. Charakteristickym rysem penézniho trhu je velky objem transakci. Vyznacuji se
nizkym rizikem, nizkym vynosem a vysokou likviditou. Ugastniky penézniho trhu jsou
predeviim velci investofi, finanéni instituce (CNB, obchodni a investi¢ni banky,
pojistovny) a velké spolecnosti.
Penézni trh predevsim zahrnuje:

- diskontni trh: je zalozen na vyuzivani predev$im smének, Sekii a statnich
pokladni¢nich poukazek,

- mezibankovni trh: jde o operace mezi bankami, které si navzdjem pijcuji financni
prostfedky nebo provadi smluvené financni obchody. Jde také o obchody mezi
bankami a CNB.

- trh depozitnich certifikath: vydéavaji banky ve snaze ziskat kratkodobé financni
prostiedky.

@ Animace 2: Animace SWF\1b, Penezni trhy.swf

Animace ukazuje rozd¢leni penézniho trhu a vSechny polozky, které do penézniho
trhu spadaji.




Finan¢ni trhy

V ramci penézniho trhu si ukaZeme vzor sménky vlastni a dluhopisu.

2N

Sménka vlastni

Per Aval: Ména Castka
Jméno, piijmeni nebo
firma’ ICO a adresa: OStraVa, dne 31.kvétna 2011 K¢ 30 000, 00

KARAT, as., se sidlem| Misto a datum vystaveni (mésic slovy)
Slezska-Ostrava

1611/51,710 00, L. i :
1CO: 60749682 Za tuto vlastni sménku zaplatim ----- 1. prosince 2011 -----
Udaj splatnosti (méesic slovy)
na fad Ing.Karel Novak, rod.¢.: 650811/1875, bytem Ostrava - VySkovice, ul.
Vyskovicka 268/63 , 703 00
Podpis(y) castka slovy: tricettisic korun ceskych

Nalezi k uznani dluhu ze dne 31.5.2011 pana Ing. Kotaly viici Ing. Karlu Novdkovi.
BEZ PROTESTU

Splatno:
V: Komeréni banka, a.s., Ostrava, ¢islo uctu : 158741562 / 0100 , variabilni symbol 6806085114

Jméno a adresa vystavce:
1) Robert Kotala, r.¢.680608/5114, bytem Ostrava - Hrabiivka, Frantiska Hajdy 1222/1

Jméno, adresa a podpis vystavce




Finan¢ni trhy

2N

Vzor dluhopisu

Ad) 2 Kapitalovy trh
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Piedmétem obchodu je dlouhodoby kapital, ktery predstavuji dlouhodobé cenné papiry se
splatnosti nad 1 rok. Na kapitalovém trhu jsou pierozdélovany stiedné a dlouhodobé
finan¢ni zdroje prostfednictvim stfednédobych a dlouhodobych terminovanych vkladi,
sttednédobych a dlouhodobych uvéri a hypoték, emisi akcii, emisi obligaci (dluhopisy,
pujcky). Kapitalovy trh byva také n€kdy nazyvan trhem cennych papird. Nejdilezitéj$im
mistem, na némz se soustfed'uje nabidka cennych papirt a poptavka po nich, a kde se
s cennymi papiry obchoduje, je burza cennych papirg.

®

Animace 3: Animace SWF\1c, Kapitalovy trh.swf

Animace ukazuje rozdé€leni kapitalového trhu a polozky, které do tohoto segmentu

spadaji.

10




Finanéni trhy

;'{ Piiklad z praxe — Povodiiovy dluhopis

Povodrniovy pétilety dluhopis oznaceny DLUH 150/12 m& nominélni hodnotu 10 000 K¢.
Urok pro prvni rok je 12,5 %, splatnost dluhopisu 29. srpna 2012. Splatnost kuponu jednou
ro¢né. Jaky by byl alikvotni Grokovy vynos (AUV) z tohoto dluhopisu, jestlize by ho jeho
mayjitel prodaval se dnem vyuctovani 24. Cervence 2008?

ResSeni:

Al:JV —alikvotni rokovy vynos - piedstavuje urok nab¢hly od posledni vyplaty kuponi.
AUV se pocitd = nominalni hodnota x tirokova sazba x d/360,
kde d = pocet dni od posledni splatnosti kupond.

Doba od posledni splatnosti kuponti (29.srpna 2007 — 24.¢ervence 2008) je 325 dni.
AUV (nezdanény) =10 000 x 0,125 x 325/360 = 1 128,47 K&

Alikvotni arokovy vynos by byl 1 128 ,- K¢.

Ad) 3 Devizovy trh
Predstavuje ndkup a prodej deviz. Sména se provadi prostiednictvim devizového kursu.
Na devizovém trhu se obchoduje se zahrani¢nimi devizami — likvidnimi, Vv ciziné
splatnymi pohledavkami zné&jici na cizi ménu, tj. bezhotovostnimi zahrani¢nimi
platebnimi prostiedky. Devizami jsou veSkeré druhy vyplat do zahrani¢i a platebni
dokumenty zn¢jici na cizi ménu (sménky, Seky, akreditivy, poukazky apod.).
Nejvyznamnéj$imi subjekty jsou banky.

@ Animace 4: Animace SWF\1d, Devizovy trh.swf

Animace ukazuje rozdé€leni devizového trhu a vSechny dalsi polozky, které do
tohoto segmentu spadaji.

Ad) 4 Trh drahych kovi a komodit

Na trhu drahych kovl se obchoduje zejména se zlatem, stfibrem a platinou. Tradi¢ni méfici
jednotkou hmotnosti zlata je trojskd unce, kterd se pouziva piedev§im v mezinarodnim
obchodu.

Trh komodit je trhem nejriznéjsich druhi zbozi, jako je obili, kakao, ropa, plyn a dalsi.

@ Animace 5 a6: Animace SWF\1e, Trh drahych kovu.swf

Animace SWF\1f, Trh komdit.swf

Animace ukazuje rozdé€leni trhu s drahymi kovy a komoditami, které do tohoto trhu
spadaji.

11



Finanéni trhy

Finan¢ni trhy se mohou ¢lenit jesté z riznych hledisek, napi.:

1.2.

podle ucastnik, resp. instituci na trh bankovni, mezipodnikovy, burzovni,

podle faze umistovani emise cennych papird na primarni trh a sekundarni trh. Na
primarnim dochazi k prvotni emisi cennych papird. Na sekundarnim trhu se obchoduje

s cennymi papiry diive emitovanymi.

podle stupné organizovanosti trhu na organizovany trh (burzy), neorganizovany trh
(tzv. ,,Over — the - Counter Market*), kdy jsou obchody s cennymi papiry provadény
mezi jednotlivymi obchodniky,

podle vypotadani obchodi Vv ¢ase na promptni a terminovany trh. U promptniho
dochazi k realizaci obchodu bezprostiedné po jeho uzavieni. Terminovany obchod
probéhne az k pevné stanovenému datu.

Financni trhy, jejich Uloha a funkce

Hlavnim poslanim finan¢nich trhi je pfemisténi penéz od piebytkovych subjektd (=ti, ktefi
jich maji nadbytek) k subjektiim deficitnim (=ti, ktefi jich maji nedostatek). Ti by pro n¢ m¢li
mit efektivnéjsi vyuziti.
Penézni prostfedky mohou potiebovat v§echny druhy ekonomickych subjekti:

-domacnosti

-firmy

-stat

Obr. 2 Zakladni vztahy na finan¢nich trzich

Tok peneznich

prostiedii
ZAJEMCI e oy, | PUICOVATELE
O PENIZE PENEZ
Tolk finanénich i
/FIRMY/ S R e e © /DOMACNOSTL/
investicnich nastroju

FINANCNI SYSTEM A JEHO FUNKCE
Financni systém je mechanismus, prostfednictvim néj se prostfedky k zaptjceni dostavaji

K tém, ktefi si je chtéji vypujcit.

Funkce finan¢niho systému
1)depozitni funkce — umoziuje ukladani (investovani) aspor, tim jsou akumulovany penézni

prostiedky potiebné pro investi¢ni, spottebni vydaje firem, domacnosti i statu

12




Finanéni trhy

2)kreditni funkce — umoznuje poskytovat volné penézni prostiedky vSem eckonomickym
subjektim

3)funkce uchovani hodnoty (bohatstvi) — prostiednictvim finan¢nich instrument je
ekonomickym subjektim umoZnéno uchovévat svoji kupni silu, s minimalizaci disledka
inflace

4)funkce likvidity — jedna se o pfeménu jednotlivych druhti finan¢nich aktiv na penézni
hotovost, hotove penize = Zadna vynosnost, ale jsou vysoce likvidni

5)platebni funkce — umoziiuje provadét vsechny druhy plateb

6)funkce ochrany proti riziku — zajistuje ochranu jednotlivych ekonomickych subjektt proti
riznym druhtim rizika prostiednictvim pojistnych smluv

7)funkce regulace financniho systému statem — stat prostfednictvim fiskélni a monetarni
politiky piisobi na finan¢ni systém

VSechny tyto funkce piisobi spole¢né a navzajem se podminuji.

Trh a jeho funkce

Trh je misto, kde sa potkavaji kupujici a prodavajici, aby sa dohodli na koupi a prodeji
urcitého zboZi nebo sluzby za urc¢itou cenu. Je to prostor, v ktorém si jednotlive ekonomické
subjekty vymeénuji vysledky své ¢innosti. Trh je regulatorem a stabilizatorem ekonomického
rozvoje. Je to souhrn raznych nastroja, forem, mechanismu a socialné-ekonomickych vztaht.

Obr. 3 Trh a jeho ptsobeni v ramci ekonomického systému

Toky zboZzi a sluzeb o Toky zbozi a sluzeb
TRHY ZBOZi
A SLUZEB
——-— —_ ! REERRR —— e — . |
; ) (KONECNE SPOTREBY)
| Toky piijmu Toky vydaji
za zbozi za zbozi I
! a sluzby Toky tispor a sluzby |
l (penéz) |
FINANCNI \
TKCNT s SPOTREBNI
PRODUKCNI TRHY
JEDNOTKY —- - JEDNOTKY
S (TRHY S
/FIRMY/ B IERIG T /DOMACNOSTL/
KAPITALU)
b 1 A
i Toky finanénich |
g investi¢nich nastroji L
| . I
+ Toky vydaji Toky pifjmi -
I za vyrobni za vyrobni |
i faktory - o faktory .
L. "2, | TRHY VYROBNIcH | . _ 2% _]
FAKTORU
e (TRHY PRACE, PUDY A Toky vyrobnich
Teky vyrobnich FYZICKEHO KAPITALU) A
faktori faktorn

Trhy jsou nedilnou soucasti ekonomického systému, zajist'uji jeho obsluhu a tim se podile;ji
na jeho fungovani.
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Finanéni trhy

TYPY FINANCNICH TRANSAKCI

1) Pfimé financovani
®» dluznici si pfimo pljcuji penize od spofitelti tak, ze jim sami proddvaji své vlastni ,,cenné
papiry*
» nejjednodussi metoda provadéni finanénich transakci
® jedna se o primarni cenné papiry (sméfuji pfimo od emitenta ke konkrétnimu investorovi)
® je provazeno fadou problému

2) Polopiimé financovani

* je kompromisem mezi financovanim pfimym a nepfimym, kdy se investofi a vypiijCovatelé
stietavaji za pfispéni prostiedniki:

a)brokerské firmy — pouze poskytuji informace 0 moznych nakupech a prodejich ptislusnych

cennych papiri nebo mohou téz samy piimo kontaktovat potencidlni kupce a prodejce a

zprostiedkovat jim jejich obchody

b)dealerské spolecnosti — mohou samy obchodovat na vlastni ucet

Neprimé financovani

= zajiSt'uji obchodni banky, pojistovny, investi¢ni spolecnosti, investicni a penzijni fondy

® tyto instituce prodavaji svym véftitelim své vlastni tzv. sekundéarni cenné papiry a ptijimaji
dluhové tzv. primérni cenné papiry od konecnych vypijcovatelt

sekundarni cenné papiry — nizk& mira rizika ptipadné insolvence jejich emitentd regulovany

statem, emitovana v nizkych nominalnich hodnotéch, vysoka likvidita

Obr. 4 Typy finan¢nich transakci

NEPRIME FINANCOVANI
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Financni zprostiedkovatelé

» provozuji tuto ¢innosti za i€elem dosazeni zisku

= ziskavaji ho tim, Ze si z poskytnutych Gvéri a ptujcek uctuji vyssi trok nez je ten, ktery plati
z vkladu, jez ziskali od svych vkladatela

Divody existence financnich zprostiedkovatelu:

a)informacni naklady - identifikace véftitell a dluzniki je nakladné

b)transakcni naklady - poplatky za sepisovani smluv, vyZaduji pravnika

» bez finan¢niho zprostfedkovani by finan¢ni trhy nebyly plné efektivni a nedavaly by
plny uzitek, pficemz nejvétsi vyznam je vSeobecné prikladan financovani nepiimému

Uspory

a)domécnosti — vznikaji jako rozdil mezi béznymi piijmy a vydaji na béZznou spotiebu
b)firem — ptedstavuji Cisté zisky podnikti snizené o podily na zisku vyplacené jeho
vlastnikiim

c)statu — vznikaji v ptipadé kladného salda statniho rozpoctu

Investice

a)firem — predstavuji vydaje na udrZeni resp. zvySeni produkénich ¢innosti (udrzovani
budov a strojniho zatizeni, ndkup z4sob, surovin nebo zbozi)

b)statu - vydaje na obranu, infrastrukturu, bezpe¢nost

c)domacnosti — vydaje na potizeni nemovitého majetku

1.3. Shrnuti zakladnich pojmiu

Penézni trh
Sménky
e Sménka je prevoditelny cenny papir, ze kterého vyplyva dluznicky zavazek, ktery
dava sménec¢nému dluznikovi povinnost zaplatita soucasné majiteli sménky pravo
pozadovat zaplaceni sménecné sumy v ur¢itém c¢ase a na ur¢itém miste.
Sménku mize vystavit a pouzit kterykoliv podnikatel (v souladu s obchodnim
zakonikem), ale take ob¢ané dle obCanského zakoniku.
Sménka muze slouzit jako:
e 1. zajiStfovaci instrument pii verech a ptjckach,
e 2. sménkou mizeme rucit uréitou obchodni transakci,
e 3. sménka miZe byt soucasti dokumentarniho akreditivu, pouzivaného predev§im
pii obchodech se zahrani¢im (viz devizovy trh),
4. sménka se da vyuzit jako platidlo,
5. sménky jsou jednim z cizich zdroju kratkodobého financovani firmy,

Kapitalovy trh
Dluhopis (obligace) - cenny papir vyjadiujici zdvazek emitenta (stat, obec, banka)
zaplatit vlastnikovi tohoto dokumentu urc¢ity penézni obnos.Zakon charakterizuje dluhopis
(obligaci) jako cenny papir, s nimZ je spojeno pravo majitele poZadovat splaceni dluzne
¢astky v nomindlnich hodnotach a vyplaceni vynosi zné¢j k ur¢itému datu a povinnost
osoby opravnéné vydavat dluhopisy tyto zavazky plnit. Z ekonomického hlediska ma pro
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kazdého emitenta vydani dluhopisti stejny vyznam jako ziskani Gveéru nebo pijcky a pro
banku jako pfijeti terminovych vkladii. Pfed vydanim obligaci je ozndmeno, odkdy
zapocne umotovani pljc¢ky a za jak dlouho bude ptjcka uplné splacena. Podle obsahu
dluhopisu méa majitel pravo:

o Na jednorazové splaceni dluzné ¢astky v ur¢eném terminu.

o Na vynos stanoveny v souladu se zakonem.
Obligace maji dvé ¢asti: plast’ a kuponovy arch s talonem.

Clenéni dluhopisi dle doby
splatnosti:

L

» Dluhopisy kratkodobé- s dobou splatnosti
do 5 let,

» dluhopisystrednédobé — s dobou splatnosti
5-10 let,

» dluhopisydlouhodobé—s dobou splatnosti
nad 10 let.

Akcie - cenny papir, ktery predstavuje podil na kapitalu akciové spole¢nosti. Majitel je
akcionar, kterému se osvédcuje pravo akcionafe jako spole¢nika podilet se na majetku, na fizeni
akciové spolec¢nosti, jejim zisku a na likvidacnim zGstatku pii zdniku spolecnosti.

Druhy akcii - akcie lze rozdélit podle nékolika hledisek:
Déleni z hlediska podoby
- Akcie listinné (fyzicke akcie, listiny)
- Akcie zaknihované (zdznamy v evidenci)
Déleni z hlediska formy
- Akcie na jméno (listinné)

- Akcie na majitele (zaknihované, drZitel je pro spole¢nost anonymni)
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® AKkcionar - ten, kdo vlozil svlij majetek (kapital) do akciové spoleCnosti. Ma rizna
prava. Napf. je opravnén podilet se na zisku spolecnosti formou dividendy, ucastnit se
na fizeni spoleCnosti, je opravnén hlasovat na valné hromadé, podilet se na
likvidacnim ztstatku spole¢nosti v ptipadé likvidace

e Dividenda - penézit¢é plnéni akciové spoleCnosti vyplacené akcionafim podle
rozhodnuti valné hromady, podil na zisku

Devizovy trh
Dokumentarni akreditiv

Dokumentarni akreditiv (documentary credit, letter of credit — L/C) piedstavuje jeden z
nejstar§ich bankovnich ndstrojii pouzivany zejména v mezinarodnim obchod¢ jako pomérné
dokonaly instrument platebni a zajisStovaci. Zjednodusené jej Ize charakterizovat jako zavazek
banky poskytnout povéienému (beneficientovi, zpravidla prodavajicimu) plnéni stanovené v
akreditivu, pokud beneficient ptedlozi v¢as pozadované dokumenty a splni veSkeré
akreditivni podminky. Banka vystavuje akreditiv na pokyn ptikazce, resp. Zadatele o akreditiv
(zpravidla kupujiciho), a podle jeho instrukci.

Dokumentarni akreditivy jsou oblibené ptedevs§im u vyvozct. Ti ziskdvaji diky akreditivu
bankovni zavazek k poskytnuti akreditivniho plnéni. Banky byvaji povazovany za subjekty
dobré povésti a jejich zavazky za bonitnéj$i nez zavazky obchodnich firem. Neplati to vSak
vzdy, a vyvozce by mél proto pii uzavirani kupni smlouvy peclivé zvazovat, kterd banka ma
akreditiv vystavit. Otevieni neodvolatelného dokumentarniho akreditivu u spolehlivé banky
muze byt pro vyvozce dostateCnym zajiSténim placeni.

Aby vyvozce ziskal Uhradu v souladu s akreditivem, musi splnit akreditivni podminky. Jde
zejména o tadné predloZzeni vSech pozadovanych dokumentti v dobé platnosti akreditivu.
Banky postupuji ptisné¢ a zkoumaji, zda jsou pfedlozené dokumenty v souladu s podminkami
akreditivu. Napi. zpozdéni v dodavce, které se projevi na datu dopravniho dokumentu,
nepiedlozeni nékterého z predepsanych dokumentl, formalni zavady ¢i nesrovnalosti v
dokladech mohou zabranit Cerpani akreditivu. Akreditiv tak pfinasi vyhody jen spolehlivym
dodavateltim.

Pro dovozce je akreditiv vétSinou méné vyhodny. Banka, ktera je pozadana o vystaveni
akreditivu, se ma zavazat k akreditivnimu plnéni, a proto zkouma platebni schopnost Zadatele
o akreditiv podobné¢, jako by mu poskytovala uvér. U financné slabsiho kupujiciho mohou
banky finan¢ni prostiedky ve vysi akreditivni castky na uctu klienta blokovat, mohou
posuzovat vystaveni akreditivu jako ¢erpani ivérového limitu dovozce apod. Na druhé strané
spolehlivym dovozcim miiZze banka poskytnout odklad thrady akreditivni ¢astky, kterou jiz
sama honorovala, a tak dovoz svého klienta financovat. Ve vztahu k prodavajicimu muze
kupujici chranit své zajmy predevsim tim, ze v zadosti o otevieni akreditivu bude vhodnym
zpusobem formulovat akreditivni podminky. Jde vétSinou o to, aby prodavajici nemohl dostat
zaplaceno neopravnéné, ale aby pozadovanymi doklady musel prokdzat tadné splnéni
kontraktu. Napt. splnéni dodaci lhiity datem vystaveni piepravniho dokumentu, dodrzeni
kvality ptfedlozenim vhodného dokumentu (napf. certifikatu o jakosti) apod.
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Dokumentarni inkaso

Dokumentarni inkaso (documentary collection) je v mezinarodnim obchod¢ velmi Casta
platebni podminka. V porovnani s akreditivem jde o podminku vyhodnéjsi pro kupujiciho
(dovozce). Prodavajici pii ni predkladd bance dokumenty a povéiuje ji, aby obstarala jejich
piedani kupujicimu proti zaplaceni kupni ceny nebo akceptaci smenky.

Exportér pii této platebni podmince odeSle zbozi a nese riziko, Zze dovozce dokumenty
odmitne pfevzit (a také zaplatit). Zajmy vyvozce jsou potom zajiStény zejména tim, Ze
Kupujici neziskd moznost disponovat se zbozim diive, nez provede ptislusny inkasni tkon
(nezaplati nebo neakceptuje sménku). Pii nepievzeti dokumentl zistava prodavajicimu
uchovana hodnota ve zbozi a je na ném, jak se zbozim nalozi: zda se rozhodne pro zpétnou
dopravu, uskladnéni na ucet kupujiciho, prodej tieti osobé na daném trhu, reexport na jiny trh
apod. Vyvozce chrani své zdjmy predevSim tim, Ze dava bance piesné instrukce, jak
postupovat pii nepfevzeti dokumentl a dale tim, ze predava dokumenty, bez kterych kupujici
nemuze disponovat se zboZim.

v

Dokumentarni inkaso Ize pouzit v nékolika variantach, z nichz nejéastéjsi jsou dve:

- Dokumenty proti placeni (documents against payment — D/P); kupujici plati vétSinou v dobé
prevzeti dokumentti, popt. se v souladu s kontraktem mtize zavazat k pozd¢jsi thrad€. Pro kupujiciho
je vyhodou, ze jeho prostiedky nejsou vazany piedem (jak tomu byva pii otevirani akreditivu); v

nékterych zemich je obvyklé predkladat spolu s doklady vista sménku.

- Dokumenty proti akceptaci sménky (documents against acceptance — D/A); prodavajici predava
bance spolu s dokumenty sménku vystavenou na kupujiciho, jejiz splatnost je stanovena k pozdé&jsimu
datu, vétSinou urcitou dobu po vidéné. Jde o typickou uverovou podminku, pii které je Gvér zajistén
sménecné. Vyvozce pii ni nese nejen riziko nepfevzeti zbozi, ale nasledné i riziko neplaceni
(nehonorovani sménky kupujicim). Vyhodou pro exportéra je eventualni moznost eskontu
akceptované sménky.

Kromé toho je mozna kombinace obou zptsobu (¢ast kupni ceny k okamzitému placeni, na
¢ast je vystavovana sménka), doklady lze ptedat i za jinych podminek, napt. vyménit za
dokumenty jiné apod.

Ostatni pojmy
Primarni trh

Primarni trh je ur€en k prodeji novych cennych papirt, které se na trhu objevuji poprvé.
spole¢nosti (navysSeni kapitalu). Jejich hlavni funkce spoc¢iva v ziskani kapitalu na nové
investice. Soucasné ovSem dochazi k nafedéni (zvétSeni) kapitalu spole¢nosti. Potom, pokud
nedojde ihned ke zvySeni zisku, kles& podil zisku na jednu akcii, a tim i pokles dividendy.

Na sekundarnim trhu se prodavaji jiz jednou vydané akcie. Pii prodeji ziska hotovost stary
majitel - dochazi k preméné na likviditu, novy majitel naopak investuje.
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Sekundarni trh

Sekundarni trh nepodporuje investice, méni pouze strukturu vlastnik. Sekundarni trhy
poskytuji véfitelim likviditu. Za nepfitomnosti rozvinutého sekundarniho trhu by individualni
investofi nemuseli byt ochotni ptijéit penize na dlouhé ¢asové obdobi.

Pokud jsou moznosti prodeje uréitého cenného papiru malé, zadny investor za takovy
cenny papir neposkytne prostiedky. Je potfeba vzit v avahu, Ze investor nemusi dostat
predpokladanou ¢astku, nebot’ ceny cennych papird se na kapitalovych trzich neustale méni.
Fungujici sekundarni trh je nezbytny pro aktivni fungovani primarniho trhu. Sekundarni trhy
také pfispivaji k efektivnosti primarniho trhu tim, Ze poskytuji informace o cen¢ jednotlivych
cennych papirt a pomahaji tak pii stanoveni ceny novych emisi. Objem obchodi na
sekundarnim trhu mnohonasobné prevysuje objem na trhu primarnim.

Plast’
Na plasti musi byt obchodni jméno a sidlo spoleénosti, ¢iselné oznaceni akcie a jeji jmenovita
hodnota, oznaceni zda je akcie na majitele ¢i na jméno, vySe zakladniho kapitalu a pocet akcii
v dob¢€ vydani akcie, datum vydani a podpisy ¢lenl predstavenstva opravnénych podepisovat za
spole¢nost.

Kupoénovy arch s talénem
Kuponovy arch slouZi k odebirani dividendy. Obsahuje uréity pocet poukazek na dividendu
neboli kupony. Na kupénu je obvykle uveden nazev akciové spole¢nosti, pofadové Cislo kupdnu,
datum inkasa dividendy apod. Posledni ustfizek na kuponovém archu je tzv. talon, ktery
opraviyje k vystaveni nového kuponového archu, jsou-li jiz vSechny kupény proplaceny.

Emitent - vystavce cenného papiru

2 Shrnuti pojmu

finanéni trh, penézni trh, kapitalovy trh, devizovy trh, trh drahych kovti, ptimé
financovani, tok penéznich prostiedkil, polopfimé financovani, nepiimé
financovani, finan¢ni zprostiedkovatelé, vétitelé, dluznici, Uspory, investice,
sménky, akcie, obligace (dluhopisy), dokumentarni inkaso a akreditiv, primarni a
sekundarni trh, plast’, kuponovy arch s talonem, emitent

> Otazky

Jak délime financ¢ni trh?

Jakou ma funkeci finanéni trh?

Co v sobé¢ zahrnuje penézni a kapitalovy trh?

K ¢emu slouzi devizovy trh?

Co v sob¢ zahrnuje trh drahych kovi a komodit?

K ¢emu nam slouzi sménky?

Co rozumime pod pojmem dokumentarni akreditiv?

Noogk~wbhE
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2. BURZA A BURZOVNI OBCHODY

@ Cas ke studiu: 2 hodiny

‘@ Cil Po prostudovani tohoto odstavce budete umét

vymezit funkci burzy,

popsat historii burzy,

vysvétlit a popsat fungovani Prazské burzy, a.s.,
vysvétlit a popsat fungovani RM-Systemu, a.s.,
specifikovat burzovni trh a jeho regulaci,
charakterizovat burzu a burzovni obchody,

popsat moznosti Sifeni burzovnich informaci,
charakterizovat zahrani¢ni ucastniky s cennymi papiry.

L vyklad

Podle pravni tpravy zakona v Ceské republice je burza cennych papiri vymezena jako
pravnickd osoba opravnénd organizovat na urCeném mist¢ a ve stanovenou dobu
prostiednictvim opravnénych osob poptavku a nabidku cennych papirt. Dale zdkon o burze
cennych papirt definuje burzovni obchod jako ndkup a prodej cennych papirti na burze a
zprostfedkovani tohoto ndkupu a prodeje opravnénymi osobami. V této kapitole se zamétime
zejména na druhy burz a na systémy obchodovani.

2.1. Historie burzy

E Cas k zamysleni

Co si myslite: Pro¢ je dnes stale vétSi pozornost vénovana burze a burzovnim
obchodiim?

Burzy vznikly z pravidelnych schiizek obchodnikii na uréeném misté. Tyto schiizky byly
organizovany jiz ve stfedoveku, zvlasté v italskych méstskych statech (Benatky, Florencie).
Schtizky se konaly v blizkosti skladi obchodniki - u tzv. faktorii, pozdé&ji blizko konzularnich
domt, tzv. loggii. Obchodovalo se nejdiive se sménkami. Pozd¢jSi ndzev burza vznikl v
Bruggach, kde se schazeli obchodnici v mistnostech ctihodné rodiny Van der Burse. S
rozvojem nové namoini cesty do Indie vzrostl vyznam Antverp, kde byla v roce 1531
postavena prvni burzovni budova pro obchod s komoditami. DalSi etapa vyvoje je spojena se
zaloZzenim Antverpské burzy vroce 1608, kde se obchodovalo piedev§im s akciemi. V
Nizozemi byly prvni akciové spolec¢nosti zakladdny na zacatku 17. stoleti, opét ve spojitosti s
obchodem s Indii, kdy vznikaly spole¢nosti obchodnikti, které shromazdovaly kapital a
vydavaly na né&j potvrzenky - "Aktie". Britské burzovnictvi je spojeno s Londynem, kde byla
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vybudovéna v letech 1564-1567 budova pro obchod se zbozim a pujckami, ktera se nazyvala
The Bourse. Nazev byl zménén po tfech letech pfi pfilezitosti navstévy kralovny Alzbéty na
"The Royal Exchange". V této budové se obchodovalo na chodbach s riznymi druhy zbozi i s
akciemi. Trh byl voln¢ pfistupny vetejnosti, obchodl se ztcastnovali rizni podvodnici, takze
pojem brokera byl ztotoznén veiejnosti s pojmem lichvaie. V Rakousko-Uhersku byla burza
zaloZena ve Vidni v roce 1771 jako statni instituce s cilem vytvofit trh pro statni dluhopisy. V
Praze byla zaloZena burza v roce 1871 (podrobnéji viz dalsi kapitola). Burza v New Yorku
byla zalozena v roce 1792, opét z potieby statu pro prodej statnich dluhopisii. V roce 1817 se
burza premistila na Wall Street s ndizvem New York Stock Exchange (NYSE). Klasické
burzovnictvi prodélavéa rozmach ve 20. letech 20. stoleti. Neptiznive byl tento vyvoj prerusen
krizi v letech 1929-32 a nasledné II. svétovou valkou. Povale¢ny vyvoj v zemich s centralné
tfizenou ekonomikou vedl k likvidaci burz. Ale i v n¢kterych statech s trzni ekonomikou doslo
pod vlivem keynesianstvi k omezeni vyznamu burzovniho trhu v 50. a 60. letech (Francie,
severské staty, Rakousko). V ostatnich stadtech fungovaly burzy zhruba na principech
ustalenych ve 30. letech. K zasadnim zménam dochazi v 80. letech. Pfedev§im zavadéni
moderni vypocetni techniky piinasi znacné urychleni veSkerych obchodnich a penéznich
transakci a jejich spolehlivosti. V 80. letech je v tomto sméru charakteristickym rysem rychly
rozvoj novych druhti terminovych obchodu (opci a futures). Tyto derivatové obchody maji
dvoji charakter. Na jedné stran¢ jde o typické spekulacni obchody s vysokym rizikem, na
druhé strané lze téchto obchodl vyuzivat jako nastroje G€inného jiSténi proti riziku ztrat.
V souvislosti s timto dochazi k velmi vyraznému rozvoji burz. Zavadéni pocitacové techniky,
vznik novych finan¢nich néstroji, novych druhG burzovnich obchodl a technik vyvolal
znacny tlak na modernizaci burzovniho zakonodarstvi a na zvySeni pravomoci burz. Velmi
vyznamnym rysem vyvoje poslednich desitek let je vyrazny vyvoj a vznik dalSich burz
Vv asijskych zemich a =zemich tfetiho svéta. Toto nepochybné souvisi i srozvojem
telefonického obchodu a nasledné se vznikem internetu. Je nepochybné, Ze burzy dnes hraji
na kapitalovych trzich, tak jako v minulosti, skute¢né diilezitou roli.

Mezi nejvyznamnéjsi burzy soucasné doby miizeme uvést Wall Street, Londynskou,
Parizskou, Milanskou, Amsterdamskou, Bruselskou, Videnskou, Prazskou, Tokijskou,
Pekingskou, Kanadskou a dalSi burzy.

2.2. Burza - vrcholova instituce kapitalového trhu

Co je burza? Burza je vysoce organizovana forma trhu. Ma své odlisné specifické rysy. Na
burzach se obvykle setkava vétsi pocet kupujicich a prodavajicich. Ma pfedem stanovené a
vymezené podminky obchodovani. Na burze se setkava agregovana nabidka a poptavka a tim
se vytvaii ptisluSna cena sménovanych predméti.

Dulezitou podminkou pro to, abychom mohli mluvit o burze, je pravidelnost obchodovani
v uréenou dobu a na ur¢itém misté. Kazda burza ma proto svuj kalendaf, burzovni hodiny a
své misto. Vyhodou burzy je rovnéz stav, Ze prodavajici nemuseji své zbozi fyzicky
piepravovat na trh a kupujici nemusi toto zbozi od nich na trhu pfejimat a prepravovat je
z trhu. Prodavané a kupované predméty nejsou na trhu pfitomny.

Dalsi dulezitou podminkou je rovnéz to, Ze musi byt vymezen okruh osob, které jsou
opravnény na burze obchodovat.

Burzu Ize tedy definovat jako usporadani (organizaci) trhu, ktery se vyznacuje t€émito znaky:

a) slouZi k uzavirani obchodt zastupitelnymi pfedméty, s nimiz je pfipustné obchodovat
(cenné papiry, devizy, zbozi)
b) ptredméty, s nimizZ se obchoduje, se nenalézaji na burze
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€) burzovni obchody se konaji pravidelné v uréenou dobu a na uréeném misté
d) obchodu na burze se smi ucastnit pouze presné vymezeny okruh osob

Burza se lisi od jinych vysoce organizovanych trhi, jakymi jsou aukce nebo veletrhy.

Aukce jsou zvlastni formou trhu, na némz se ¢asové a mistné soustifed’uje nabidka a poptavka
po konkrétnim zbozi. Kupujici mé moznost si zbozi napied prohlédnout. ZboZi se prodava
tomu, kdo nabidl nejvyssi cenu.

Veletrh je zvlastni formou trhu spocivajici v ¢asovém a mistnim soustfedéni rizného zbozi
nebo jeho vzorkd. Prodavajici vystupuji v zajmu propagace a prodeje tohoto zboZi. Na
veletrhu dochazi k bezprostiednimu styku zajemct o vystavované zbozi s nabizejicimi.

2.3. Druhy burz

Z hlediska predmétu obchodu Ize rozliSit burzy na vSeobecné a specializované. Na
vSeobecnych burzach se obchoduje s riznymi druhy zbozi, kdeZto specializované burzy se
zaméfuji pouze na urcity druh zbozi.

Z hlediska piedmétu burzovniho obchodu se burzy déli na:
a) penézni burzy
b) zboZové burzy
c) burzy sluzeb

Penézni burzy se dale déli na:
a) burzy cennych papirQ, kde se provadéji promptni obchody s cennymi papiry
b) devizové burzy, kde se obchoduje sdevizami, jde o bezhotovostni obchod se
zahrani¢nimi platebnimi prostiedky
c) burzy financial futures
d) opcni burzy, bod c) a d) - viz kapitola 3. Finan¢ni derivaty.

Na zbozovych burzach se obchoduje sjednim nebo vice druhti zbozi, reprezentovanymi
vzorky. ZboZove burzy realizuji promptni i terminované obchody. Nejdulezitéjsi funkci
terminového obchodu je zajisténi kontraktd proti extrémnim cenovym vykyvim, které mohou
vzniknout v dasledku nejisté arody, vykyva poptavky po pfislusnych druzich zbozi nebo
v disledku sezonnich cykli spotieby. Maji charakter zpravidla plodinovych burz (cukr, kéava,
kakao, obili, olej, bavlna, kaucuk, juta apod.).

Burzy sluZeb maji zpravidla charakter obchodt s lodnim prostorem (lodni burzy).

Z hlediska vyznamu dale rozliSujeme:
a) nadnérodni burzy
b) mezinarodni burzy
c) narodni burzy
d) regionalni burzy

Z hlediska pravni formy rozliSujeme:

a) burzy zakladané statem
b) burzy existujici jako soukromé pravnické osoby
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Druhy burzovnich obchodii:

Casu. Z hlediska ¢asu rozliSujeme obchody promptni a terminové (lhatni). O obchody
promptni jde tehdy, dodava-li se zbozi nebo cenné papiry ihned po uzavieni obchodu. O
terminove obchody jde tehdy, je-li mezi uzavienim obchodu a dodanim zbozi (cennych
papirt) delsi casova lhuta.

2.4. Funkce burzy cennych papiri

Burza cennych papirti ma tyto funkce:
1. Obchodni

2. Alokacni

3. Cenotvornou

4. Spekulacni

Burza umoziuje vlastnikim volnych finanénich prostiedkt investovat do cennych papird
(cp) a soucasné jim zajiStuje opaény proces, pfeménu cennych papird na likviditu. Ma-li
burza plnit funkci alokaéni, musi byt jejim prostfednictvim emitovany nové cenné papiry
(primarni trh). Tato funkce ustupuje Vv posledni dobé do pozadi, primarni trh muize byt
organizovan mimo burzu (banky). Burza vyrovnava nabidku a poptavku a tim zajistuje funkci
cenotvornou. Podle kurzu cennych papiri se rozhoduji vSichni investofi. Spekulace ma stale
v Cesting jisty pejorativni vyznam. Burzovni spekulace je vSak podnikatelska ¢innost jako
kazda jina, spocivajici v tom, Ze spekulant podstupuje riziko, zvaZzuje cenotvorne vlivy a
vyuziva je ve svij prospéch. Cilem spekulanta neni dlouhodobé investovat, ale nakupovat a
prodévat tak, aby vydélal na kurzovém pohybu. Tim se zvySuje obrat burzy a tim i likvidita
trhu.

2.5. Burza cennych papiria Praha, a.s. - (BCPP)

V Praze se prvni zarodky burzovnictvi datuji kolem 50. let minulého stoleti a jsou spojovany
se zaloZenim obchodni a Zivnostenské komory. V roce 1855 byla zaloZena prozatimni burza.
Pro rozvoj burzy mélo velky vyznam zaloZeni prvni ¢eské banky - Zivnostenské banky v roce
1868. Prazska burza byla zaloZzena 23. 3. 1871. V ramci Rakouska -Uherska m¢la Prazska
burza podiadny vyznam. Po vypuknuti L. svétové valky byly viechny burzy zavieny. Cinnost
prazské burzy byla obnovena 3. 2. 1919, ale po tfech tydnech byla znovu uzaviena v
souvislosti s ménovou odlukou. Opét byla oteviena 4. 8. 1919. Ve 20. letech m¢la Prazska
burza vétsi vyznam nez burza ve Vidni. Souviselo to se stabiln€jSim hospodaiskym i
politickym vyvojem v CSR. Tento piiznivy vyvoj byl pierusen hospodaiskou krizi let 1929-
1932. Ve 30. letech se burzovni obchody rozvijely pomalu a nikdy nedosahly obratu roku
1929. Dne 21. 9. 1938 byla Prazskd burza uzaviena. po valce byl v roce 1945 provoz
obnoven, aby byla v roce 1948 prazska burza uzaviena na dlouhych 45 let. Burza cennych
papirG Praha byla jako akciova spolecnost zapsdna do obchodniho rejstiiku 24. 11. 1992.
Provoz byl zahajen 6. 4. 1993 pouze se sedmi tituly. V ¢ervnu 1993 byly na BCPP uvedeny
akcie z prvni viny kuponové privatizace (kolem 1.000 titult). Zakladni pravni normou, ktera
upravuje ¢innost BCPP je zakon ¢. 214/92 Sb., o burze cennych papirti. Burza (kterakoliv,
zakon piipousti i jiné burzy - zbozové atd.) musi mit v CR formu akciové spoleénosti. Ke
vzniku, rozdéleni, slouceni nebo splynuti s jinou burzou je tfeba povoleni ministerstva
financi.
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BCPP musi mit vytvoreny tyto organy:
a) valna hromada akcionaft burzy
b) burzovni komora
¢) dozoréi rada

Valna hromada akcionaiti burzy je nejvys§im organem burzy. Akcionafem burzy jsou Ceska
narodni banka, Fond narodniho majetku, banky a makléiské firmy. Valna hromada schvaluje
burzovni fad a burzovni pravidla, vysi odmén za burzovni sluzby a plni dals$i funkce valné
hromady akciové spole¢nosti. Burzovni komora je statutarnim organem burzy a mtize mit 24
¢lenli. Ma tyto prava a povinnosti (vycet neni Gplny):

- dba nad dodrzovanim pravnich ptedpist

- jmenuje generalniho tajemnika burzy a burzovni dohodce (osoby, které zprosttedkovavaji
obchody)

- rozhoduje o protestech

- ud¢luje souhlas s prodejem akcii burzy

- rozhoduje o piijeti cennych papirt k burzovnimu obchodu

- zverfejnuje kurzy cennych papira

- ud¢luje a odnimé opravnéni k prodeji cennych papirt atd.

Kupovat a prodavat cenné papiry na burze mohou jen osoby k tomu opravnéné podle zakona:
a) Clenové burzy
b) osoby, kterym burzovni komora udélila opravnéni kupovat a prodavat cenné papiry

Pravnicka osoba (broker), kterd ma opravnéni obchodovat na burze, ur¢i jednu nebo nékolik
osob, které budou jejim jménem kupovat a prodavat cenné papiry (makléf). Vlastni obchod
mezi dvéma makléfi zprosttedkuje burzovni dohodce, ktery také stanovuje kurs cenného
papiru (pokud neni stanoven automaticky vypocetnim systémem burzy).

Burzovni obchody se uzaviraji prostiednictvim automatizovaného obchodniho systému
(AOS). Za burzovni obchod se povazuje 1 obchod mimo AOS, ktery uzaviou piimo ¢lenové
burzy. Na burze muze byt obchodovan cenny papir, ktery spliluje kotacni pravidla (viz nize),
nebo je s nim obchodovano prostiednictvim AOS.

Trh na Burze cennych papiri Praha ma tfi segmenty:
a) hlavni trh
b) vedlejsi trh
c) volny trh

Hlavni trh burzy

Na hlavnim trhu burzy se obchoduje s cennymi papiry nejvétSich spolecnosti a fondida. O
pfijeti na hlavni trh rozhoduje burzovni vybor. Cenné papiry musi byt splaceny a
obchodovatelné bez jakychkoliv omezeni. Kromé toho musi spliiovat jesté tyto podminky:

a) vyse zakladniho jméni podle obchodniho zakoniku

b) objem cCasti emise vydané na zéklad¢ vetfejné nabidky musi byt minimalné¢ 200 mil. K¢
(¢ast emise muze byt rozprodana bez vetejného nabizeni akcii)

¢) podil ¢asti emise vydané na zaklad¢ verejné nabidky na celkovém objemu emise musi Cinit
nejméné 20%

d) doba podnikatelské ¢innosti emitenta musi byt nejméné 2 roky. Ke kazdé zadosti musi byt
ptiloZen prospekt emitenta cennych papirti (podrobnosti viz prednaska €. 1). Jestlize burzovni
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komora rozhodne ve prospéch zadosti, musi emitent uvetejnit ozndmeni o tomto rozhodnuti v
nejbliz§im véstniku burzy.

Kromé téchto povinnosti musi kazda spole¢nost, jejiz akcie se obchoduji na hlavnim trhu
zvetejnovat a predkladat burze:

a) Ctvrtletni ukazatele svého hospodafeni v rozsahu kompletni rozvahy a vykazu zisku a ztrat
do 8 tydnl po skonceni ctvrtleti

b) pololetni zpravu o svém hospodareni opét v kompletnim rozsahu, doplnénou komentatfem a
to do 3 mésict po skonceni pololeti

¢) vyro¢ni zpravu bez zbyte¢ného odkladu po konani valné hromady

d) ucetni zavérku, v rozsahu kompletni rozvahy a vykazu zisku a ztrat, v€etné ptilohy (jejiz
soucasti je také vykaz cash flow) po ovéteni auditorem nejpozdéji do 30.6. nésledujiciho roku
e) béhem roku informace o svém hospodateni podle pozadavkl burzovni komory

Burzovni vybor pro kotaci mé& pravo pozastavit obchod, jestlize to vyzaduji mimotadné
okolnosti.

Vedlejsi trh

Na tomto trhu jsou obchodovany akcie v souladu s obecné zavaznymi piedpisy a jsou burzou
pfijaty na tento trh. Kromé toho musi spliovat tyto podminky:

a) vySe zékladniho jméni podle obchodniho zakoniku

b) objem casti emise vydané na zéklad¢ vefejné nabidky musi byt minimalné 100 mil. K¢
(¢ast emise muze byt rozproddna bez vetejného nabizeni akcii)

¢) podil ¢asti emise vydané na zaklad¢ vefejné nabidky na celkovém objemu emise musi Cinit
nejméné 15%

d) doba podnikatelské cinnosti emitenta musi byt nejméné 2 roky, dale musi emitent
zvetejnovat a predkladat burze:

a) pololetni zpravu o svém hospodaieni v rozsahu kompletni rozvahy a vykazu zisku a ztrat,
doplnénou komentarem a to do 3 mésicti po skonceni pololeti vyroéni zpravu bez zbyte¢ného
odkladu po konéni valné hromady

¢) ucetni zavérku, v rozsahu kompletni rozvahy a vykazu zisku a ztrat, véetné ptilohy (jejiz
soucasti je také vykaz cash flow) po ovéfeni auditorem nejpozdéji do 30. 6. nasledujiciho
roku

d) behem roku informace o svém hospodateni podle pozadavkii burzovni komory.

Volny trh
Zde se obchoduje s ostatnimi cennymi papiry.

Obchodovani na BCPP

Na BCPP se pouziva model elektronického obchodniho systému Single Price Auction System
(SPAS). Tento systém soustied’'uje nabidku a poptavku k uréitému ¢asovému okamziku a
stanovi kurs na principu maximalniho obratu (porovna kumulované nabidku a poptavku v
ceng s prihlédnutim k mnozstvi a stanovi cenu, pfi které¢ je uspokojeno maximum objednévek
prodeje i nakupu).

Na BCPP se realizuji tyto druhy obchodii:
a) automatické obchody pfi pevné cené
b) ptimé obchody s bloky cennych papiri
c) automatické obchody s bloky cennych papiri
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d) automatické obchody pii proménlivé cené
e) SPAD (systém pro podporu akcii a dluhopisit)

26. Ceska burza RM - SYSTEM, a.s.

Zahajila svou ¢innost v kvétnu 1993. Predmétem Cinnosti RM-Systému je organizovani
trhu s cennymi papiry, tj. zprostfedkovani jejich ndkupu a prodeje. Ceska burza RM-
SYSTEM je zaméfena piedevdim na drobné a stfedni investory, ktefi maji zajem o
investovani na kapitalovém trhu. Velmi snadno ziska piistup na trh rovnéz institucionalni
klient. Od 24. kvétna 1993, kdy bylo zahdjeno pravidelné obchodovani, vyuzilo sluzeb
spole¢nosti vice nez 3 miliony zdkaznik.

Je trhem, kde se obchoduje s akcieminejvyznamngjSich ceskych i zahrani¢nich
spole¢nosti jako napiiklad CEZ, Telefonica O2, Unipetrol, Erste Bank nebo NWR. On-
line se zde obchoduje také s akciemi, které se nevyskytuji na prazské burze, jako jsou
Vitkovice, ArcelorMittal Ostrava nebo Tatra. Novinkou jsou akcie Deutsche Telekom,
Intel, Volkswagen, Nokia a dalsi, obchodované v ¢eskych korunach.

Obchodovani na RM-SYSTEMU, a.s.

Aby mohla probéhnout kuponova privatizace, byl vytvofen pocitaCovy systém, do kterého
drzitel¢ investi¢nich kupont vkladali své objednavky na tzv. registratnich mistech. V centru
systému byly tyto objednavky zpracovany. Po skonceni kuponové privatizace byl tento
pocitatovy systém vyuzit k obchodovani s cennymi papiry pod nazvem RM-SYSTEM, a.s.
(RM - registra¢ni misto). Do systému jsou vkladany objednavky na nakup a prodej v mnoha
mistech republiky, tam, kde probihalo objednavéani akcii v kuponové privatizaci (ne viechna
mista). Objednavky se siti pocitacli pienesou do centra a po tzv. validaci se zafadi do no¢ni
aukce, kde se podobn¢ jako na burze stanovuje cena a systém se snazi uspokojit co nejvice
zdjemcil. Po nocni aukci je stanoveno pasmo cen pro pfisti den. Toto pasmo se stanovi 10%
od primérné ceny dne.

Validaci se v okamziku podani objednavky provétuje, zda klient, ktery podal objednavku k
prodeji cennych papirt je skute¢nd ma. RM-SYSTEM, a.s. se spoji se Stiediskem cennych
papirt a nabizené akcie zablokuje. Podava-li klient pokyn k ndkupu, musi pfedtim oteviit ucet
u Investi¢ni a poStovni banky - tzv. JUMBO ucet a na n¢j slozit patficnou ¢astku penéz.
Systém se po podani objednavky na koupi spoji s JUMBO uétem a zablokuje na ném
nezbytnou c¢astku. Probéhne-li obchod, okamzité se pievedou akcie ve Stiedisku cennych
papiri a soucasn¢ se prevede i pifislusna ¢astka penéz na JUMBO uctech klientl. Klient si
muze penize na JUMBO uctu ponechat, nebo si je miize pievést na svlij bézny ucet nebo si je
necha zaslat postou.

Do systému mohou od 10,00 hod. do 18,00 hod. vstupovat uzivatelé, kterym pies internet
poskytuje RM-SYSTEM, a.s. tzv. zvlastni sluzby (nutna je uzaviena smlouva). UZivatel
vstupuje do procesu objednavani v prubéhu dne a muze ihned uzavirat obchody. Vyhodou
RM-SYSTEMU, a.s. je, ze nevyzaduje uc¢ast obchodniki s cennymi papiry a také to, Ze
obchod je uzaviran a vypotadavan okamzité. Toho vyuzivaji obchodnici s cennymi papiry a
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dosahuji tak cenové arbitraze. DalSim informace najdete na internetovych strankach
Www.rmsystem.cz/

2.7. Charakteristika zahrani¢nich trhua s cennymi papiry

Dle pravniho hlediska existuji ve vyspélych statech dvé zékladni formy burz cennych papirt.
Do prvni skupiny patii zejména anglicky mluvici svétové velmoci USA, Kanada, Anglie,
Austrélie. Tyto burzy maji soukromopodnikatelsky charakter, tzn., Ze jde o autonomni
instituce, které jsou regulovany samospravné bez jakychkoliv zdsahl statni administrativy.
AvSak i tyto burzy fakticky podléhaji urcité kontrole ze strany statnich organi. Druhou
skupinu tvoii vesmés burzy evropské (Francie, SRN, Svycarsko, Italie aj.), které jsou
vefejnopravnimi institucemi, jejich ¢innost je pfimo regulovana statem.

Poiadi nejvyznamnéjSich mist ve svétovém obchodu s cennymi papiry:
1. NYSE ( New York Stock Exchange )
2. LSE ( The Stock Exchange London )
3. Frankfurter Wertpapierborse
4. TSE ( Tokyo Stock Exchange )
5. Zurcher Effektenborse
6. Bourse des Valeurs de Paris
7. Australian Stock Exchange
8. Montreal Exchange

9. Asia Pacifik Exchange

10. Singapore Stock Exchange

2.8.  Shrnuti zakladnich pojmu

Zprostiedkovatelé

Obchodnici s cennymi papiry (pravnicka osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby)
—pfijimani a pfedavani pokyni tykajicich se investi¢nich nastroj
—provadeéni pokynt na tcet jiné osoby
—obchodovani na vlastni Gcet
—obhospodatovani majetku
—upisovani nebo umistovani emisi
—spréava investi¢nich néstroji
—uschova investi¢nich néstroja
—poskytovani uvéru nebo pijcky na investi¢ni néstroje
—poradenska ¢innost tykajici se investi¢nich nastroju a struktury
—devizoveé operace tykajici se investi¢nich nastroja

Maklér
—fyzicka osoba, kterd vykondva investi¢ni obchodni ¢innost
—zaméstnanec obchodnika s cennymi papiry
—makléf mize byt zaméstnanec pouze jednoho obchodnika
—makléiska zkouSka
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Investi¢ni zprostiedkovatel

—osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzbu piijimani a predavani

pokynti

—nepiijima penézni prostifedky ani investicni instrumenty

—fyzicka nebo pravnicka osoba

—ma piiméfené zkusenosti s kapitalovym trhem nebo absolvoval

kurz zaméteny na investiéni instrumenty

Zékony o kapitalovém trhu v CR

z. 0 cennych papirech (591/1993 Sh.)

b) z. o kolektivnim investovani (189/2004 Sh.)

z. o dluhopisech (190/2004 Sh.)

d) z. o podnikani na kapitalovém trhu (256/2004 Sb.)
Obchodni z&konik (513/1991 Sh.)

z. sménecny a Sekovy (191/1950 Sb.)

g) z.o0 bankéach (21/1992 Sb.)

h) z. o udetnictvi (563/1991 Sb.)

Seznam ¢leni burzy
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Cleny burzy je ze Zakona o podnikani na kapitalovém trhu také Ceska narodni banka (CNB)
a Ceskd republika (CR), ktera jedna prostiednictvim Ministerstva financi (MF).

CNB CESKA E;

NARODNI !
BANKA @

2.9. SiFeni burzovnich informaci

Burzovni informace jsou S$ifeny pomoci pocitacové stanice BBC, teletextu, videotextu,
elektronické posty internet a informacnich agentur.

Stanice BBC

Tuto sluzbu zajistuje pfimo BCPP. Uzivatel musi mit k vyuzivani této sluzby telefonni linku,
pocita¢ s modemovou kartou a komunikacni program s ochranou dat. Stanice BBC pracuje
nepretrzit¢ 24 hodin denné. Uzivatel mize ziskat informace o vysledcich z pravidelného
obchodovani na burze, historicka data, burzovni pravidla a pfedpisy, seznam ¢lenti burzy, atd.

Teletext

jako prenosové médium slouzi TV signal programu CT 1, ktery pokryva prakticky celé Gzemi
CR. Aktudlni informace z burzy je mozno ziskat prostfednictvim teletextovych stranek (530 —
551). Tato sluzba je vetfejné pristupna vSem, kdo vlastni TV pfijimac s dekodérem teletextu.

Videotext

jde o sluzbu, kterou provozuje SPT Telecom. UzZivatel musi mit PC s modemem pro zapojeni
do telefonni sité; za registracni poplatek si zakoupi programové vybaveni a po navazani
spojeni a zadani pfidélen¢ho identifikacniho Cisla a hesla ziska ptistup ke vSem sluzbam
videotextu.

Internet

tato sluzba je provozovana prostiednictvim sité internet, ktera pusobi v celosvétovém méfitku
a poskytuje obrovské mnozstvi informaci z celého svéta. V tomto piipadé¢ se jedna o
informace z BCPP.

Informacni agentury

BCPP v soucasné dob¢ poskytuje data o vysledcich obchodovani nékolika vyznamnym
informa¢nim agenturam, jako napt. CTK, REUTERS, FIN SAT a dal§im. Tyto agentury
informace dale distribuuji koncovému uZivateli.
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Burza a burzovni obchody

2 Shrnuti pojmu

burza, cenné papiry (CP), Prazska burza, a.s. (BCPP), RM-SYSTEM, a.s., makléf,
zprostifedkovatel, investi¢ni zprostfedkovatel, kapitalovy trh, burzovni
spekulace, hlavni trh, vedlejsi trh

€D | otaz Ky

1) Co rozumime pod pojmem burza?

2) Co vite o historii burzy?

3) Jaka je funkce burzy?

4) Jak délime burzy?

5) Jaké burzy rozliSujeme?

6) Jaké typy obchodii mizeme provadét na burze?

7) Jaké jsou organy a struktura prazské burzy?

8) K ¢emu slouzi RM-SYSTEM?

9) Kde muzeme najit informace o burze?

10) Jakeé znate nejvyznamnéjsi zahrani¢ni obchodniky s cennymi papiry?
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Finan¢ni derivaty

3. FINANCNI DERIVATY

@ Cas ke studiu: 4 hodiny

‘@ Cil Po prostudovani tohoto odstavce budete umét

e popsat, které finan¢ni derivaty zndme a jak je rozdélujeme,
e vysvétlit k cemu slouzi finanéni derivaty,
e specifikovat jaké finan¢ni derivaty pouzivame a k jakému tcelu,

L vyklad

Finan¢ni derivaty jsou nastroje, jejichZ hodnota je odvozena z hodnoty tzv. podkladového
aktiva. Jejich podstatou je forma terminového obchodu, tzn. ze dochazi k ur¢itému zpozdéni
mezi sjednanim obchodu a jeho plnénim. VSechny derivaty vznikly z divodu dosazeni
stability na finan¢nich trzich a minimalizace ztrat z pohybu cen. Finanénimi derivaty mizeme
eliminovat rizna finan¢ni rizika, napf. kurzové, ivérové a urokové.

Derivét je finan¢ni instrument, ktery ma nasledujici vlastnosti:

1. Je odvozen od jiného podkladového instrumentu. Tim muze byt cenny papir,
komodita, zahrani¢ni ména atd. Zmény v hodnoté podkladového instrumentu pak
ovliviiuji hodnotu derivatu.

2. Pro derivaty je typické, Ze doba sjednéni derivatového obchodu a doba jeho pInéni se
nekryji. Proto se o derivatech hovoti jako o terminovanych obchodech (nebo
kontraktech), tedy obchodech s budoucim plnénim. Naproti tomu u promptnich (nebo
"spotovych") obchodi je typicky soulad sjednani obchodu s jeho plnénim (odchylky
maximaln¢ v fadech tydna). Podle druhu obchodu potom muizeme rozlisit i trh
promptni (“spotovy") jako misto, kde se obchoduje s instrumenty s prakticky
okamzitym dodanim, a trh terminovy, kde se obchoduje s instrumenty, k jejichZ
dodani dojde v budoucnu.

3. Za sjednani derivatu se neplati nic nebo minimalni ¢astka v poméru k hodnoté
podkladového instrumentu. S tim je spojen tzv. padkovy efekt.

Pojem derivata je v nasi legislativé definovan také v zakoné ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon
vV platném znéni. Derivatem se rozumi penézi ocenitelnd pradva a zavazky odvozené z
penéznich prostiedkli v cizi méné a zahrani¢nich cennych papir. Pro financni instituce musi

derivaty spliovat nasledujici podminky:
- redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné¢ urokové miry, ceny cenné¢ho papiru,
ceny komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu)

nebo uvérovém indexu, resp. v zavislosti na podobné proménné,
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Finan¢ni derivaty

- nevyzaduje poc¢atecni Cistou investici nebo vyzaduje malou pocatecni Cistou investici,
ktera je niz$i nez by se vyzadovalo u jinych druhi nastroja, které¢ podobné reaguji na
zmény v uverovych a trznich faktorech,

- je smluven a vyrovnan k budoucimu datu, pticemz doba sjednani obchodu do jeho
vypotadani je u ného delsi nez u spotové operace.

3.1. Rozdéleni finan¢nich derivatu

Terminové neboli derivatové obchody se rozdéluji na dva zdkladni typy smluv. Hovotfime o
pevnych (nepodminénych) terminovych obchodech a terminovych obchodech podminénych.
U nepodminéného kontraktu jsou ob& smluvni strany povinny plnit zdvazek z tohoto
terminového obchodu k datu splatnosti, zatimco u podminéného kontraktu je povinna plnit
pouze jedna strana obchodu a druha strana mé na vybér a k datu splatnosti bud’ kontrakt
vyuZije, anebo ho nech& propadnout.

Podminéné 1 nepodminéné derivaty lze navzdjem kombinovat tak, ze samotny derivat se poté
stava sam podkladovym aktivem. Tak vznikaji naptiklad opce na futures, futures na opce,
opce na opce, opce na swapy nebo forwardové swapy. Tyto kombinace jsou nazyvany
derivaty druhé generace.

Obr. 5 Rozdéleni finanénich derivata

/\

NEPODMINENE TERMINOVE QLR I G
OBCHODY obchody
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3.2. Déleni financ¢nich derivati dle podkladového aktiva

Komplexné je mozné rozdélit finanéni derivaty podle podkladového aktiva do nasledujicich
kategorii:

Kategorie derivatt Definice

Urokovy derivat Finan¢ni nastroj, ktery se sklada ze dvou ¢i vice
podkladovych trokovych néstroji, které jsou pouze
v jedné méné, a jehoz realnd hodnota neni
ovlivnéna rizikovou trokovou mirou urcit¢ho
subjektu.

M¢novy derivat Finan¢ni nastroj, ktery se sklada ze dvou ¢i vice
podkladovych trokovych nastroja, které jsou aspon
ve dvou méndch, a jehoz realnd hodnota neni
ovlivnéna rizikovou trokovou mirou urcit¢ho
subjektu.

Akciovy derivat Finan¢ni nastroj, ktery se sklada alespon z jednoho
podkladového akciového nastroje, piipadné také z
jednoho ¢i vice podkladovych trokovych nastroja,
nikoliv vSak podkladového komoditniho néstroje, a
jehoz realnd hodnota neni ovlivnéna rizikovou
urokovou mirou uréitého subjektu.

Komoditni derivat Finan¢ni nastroj, ktery se sklada alespon z jednoho
podkladového komoditniho néastroje, piipadné takeé
z jednoho ¢i vice podkladovych urokovych c¢i
akciovych néstroji, a jehoz redlnd hodnota neni
ovlivnéna rizikovou mirou urc¢itého subjektu.

Uvérovy derivat Finan¢ni nastroj, ktery se skladd ze dvou ¢i vice
podkladovych urokovych nastrojl, pfipadné také z
jednoho ¢i vice podkladovych akciovych nebo
komoditnich néstroji a jehoz redlnd hodnota je
ovlivnéna rizikovou trokovou mirou urcitého
subjektu (referencniho subjektu).

Tab. 1 Rozdéleni finan¢nich derivat podle kategorii
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3.3. Rozdéleni finan¢nich derivati dle typu nastroje (podle druhu)

A) Forward

Forward je jakykoli kontrakt, ktery obé& strany zavazuje k ndkupu a prodeji finan¢niho
nastroje nebo fyzické komodity K ur¢itému datu v budoucnosti. Terminové obchody typu
forward jsou mimoburzovnimi kontrakty obchodovanymi na OTC trhu a uzaviranymi
smluvné. S forwardovymi kontrakty se poji pro jejich drzitele jak uréité vyhody, tak i
nevyhody. Vyhodou bezesporu je, Ze v uzaviené smlouvé mohou byt dohodnuty libovolné
podminky, a to tak, aby vyhovovaly obéma ucastnikim. Mohou jimi byt objem transakce,
datum plnéni, zptisob dodani apod. Naopak nevyhodou je nezrusSitelnost kontraktu nebo
nemoznost pfevedeni na jiny subjekt bez vzajemné dohody obou zucastnénych stran. Takze
bez dohody uvedené ve smlouvé nelze tento zavazek ani jednou stranou prevést na libovolnou
tieti osobu. Z toho vyplyva neobchodovatelnost forwardovych kontrakta.

U forwardu se vyskytuji znaky typické pro vSechny derivatové kontrakty. Témito znaky je to,
Ze strana nakupujici podléhajici aktivum v budoucnosti zaujiméd dlouhou pozici (long
position) a naopak strana druha, ktera se zavazuje prodat podléhajici aktivum a ke stejnému
datu zaujima kratkou pozici (short position). Forwardové kontrakty mohou byt Grokové,
ménove, akciové nebo uvérové. NejznaméjSim predstavitelem téchto kontrakti je dohoda o
forwardové trokové mife (FRA - forward rate agreement).

B) Futures

Futures je dohoda o nakupu nebo prodeji ur¢itého aktiva k uréitému datu v budoucnosti.
Futures kontrakty jsou standardizovanymi burzovnimi obchody, které se uzaviraji na
specializovanych terminovych burzach. Zékladem futures jsou pfislusna podkladova aktiva,
ktera jsou obchodovana k pevnym, pifedem urenym terminum jejich vypotradani. Velmi
vyznamnym faktorem je zde to, Ze na jedné strané¢ kazdého uzaviené¢ho obchodu je samotna
burza, takze druha zGc¢astnéna strana nevi, kdo je jeji skuteCnou protistranou. Burza veSkere
obchody vsSech ucastnikii eviduje, vzajemné zapocitava a také je nasledné¢ vypotadava.
V podstaté je tedy vypotrddani obchodi garantovano burzou a znamena to, Ze v piipadé
neschopnosti nebo neochoty nékterého z ucastnikii obchodovani uzavieny burzovni obchod
vyporadat je tento zavazek vyrovnan piisluSnou burzou, kterda ho hradi z prostiedkli svého
garan¢niho fondu. Nasledné vymahani prostiedkti nebo splaceni tohoto zadvazku si burza tesi
sama s dluZznikem. Z toho plyne, Ze u futures Gvérové riziko.

0 Rozdily mezi forward a futures

Mezi kontrakty forward a futures jsou velmi zasadni rozdily zplisobené hlavné tim, ze jedny
jsou uzavirany smluvné na OTC-trzich a druhé na specializovanych burzach. Od tohoto se
pak odviji dalsi odliSnosti. Rozdily mezi témito dvéma derivaty nejlépe a nejpiehlednéji
shrnuje nasledujici tabulka.
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Velikost kontraktu

podle dohody obou stran

standardizovano

Likvidace dohoda  spartnerem  forwardu  ¢&i | kompenzaci kontraktu pred
kontraktu pred | postoupeni na tieti osobu splatnosti
splatnosti
Podminky Sité na miru standardizovany
kontraktu
Datum dodavky podle dohody stran standardizovano
Trh Soukromy Vetejny
Vztah obchodnikii | obé strany kontraktu se dobfe znaji strany kontaktu jsou si neznamé -
neosobni kontrakt
Ucastnici velké spolecnosti jako banky, makléfi a | velké 1 malé spolecnosti, jako
jiné spolecnosti; nikoli Siroka vefejnost banky, makléfi, spolecnosti; Siroka
,,znala‘“ verejnost
Metody transakce dohodnuto tviircem trhu prostfednictvim | stanoveno vefejnou drazbou mezi
telefonu s omezenym okruhem ucastniki | mnoha kupujicimi a prodavajicimi
na burzovnim parketu ¢i
elektronicky
Poplatky poplatky ve form& rozpéti mezi | Standardni makléiské poplatky
poptavkou a nabidkou, tj. obvykle mezi
cenami, za které tvirce trhu vystupuje na
obou stranach operaci
Denni Neexistuje Existuje
piecenovani a
vypotadéani
futures
Dodavka obvykle fyzicka dodavka obvykle sjednani
kompenzujiciho futures pied
splatnosti
Cenové omezeni | Z&dny denni limit burza miZze stanovit denni
cenovy limit

Tab. 2 Rozdily mezi forwardy a futures

C) Swapy

Swapy jsou dohody mezi dvéma nebo vice subjekty o vyméné budoucich plateb
z podkladového aktiva. Subjekty swapové transakce zlstdvaji v plné mife odpovédny za své
ptvodni zavazky, které byly pfi¢inou sjednani dan¢ho swapu. Swapy patii mezi nejmladsi
derivaty. Charakteristickym znakem je, Ze plnéni ze swapu neni jednorazové. Jde vlastné o
dva nebo vice forwardi, které jsou navzajem smluvné spojeny. Swapy je mozné vyuZivat
k fizeni rizika, spekulaci, ale také ke snizeni transak¢nich nakladt, kdy se vychazi z vyhody,
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ze subjekty na domécim trhu maji pfistup k vyhodnéjsSim trokovym podminkdm nez
zahrani¢ni subjekty. Proto si tyto vyhodné&j$i podminky vzajemné nabidnou. Podle druhu
podkladového aktiva lze swapy rozd¢€lit na ménové, urokové, vérové, akciové a komoditni.
Standardni swapové kontrakty lze vzdjemné kombinovat. To je piipad i koktejlovych swapt
(Cocktail swaps). Jedna se o vzajemnou kombinaci swapt v tom smyslu, Ze se na nich podili
zéaroven vice ekonomickych subjekta.

D) Opce

Opc¢ni smlouva poskytuje drziteli opce pravo, nikoli v§ak povinnost, bud’ koupit nebo prodat
v budoucnosti v dohodnutém okamziku nebo obdobi pfedmétné podkladové aktivum za
piedem stanovenou cenu. Z toho vyplyva, Ze se jedna o tzv. podminéné terminové kontrakty,
které se od pevnych terminovych smluv lisi tim, Ze pouze jeden z jeho t¢astnikii ma pravo
jeho realizace.

Strana kontraktu, ktera zakoupi opci, ziskava pravo volby a muize se pozdéji rozhodnout
V tom, zda opci vyuzit ¢i nevyuzit. Za zminéné pravo volby musi ale jeji drzitel zaplatit cenu
opce, tzv. op¢ni prémii, kterd je ovSem pouhym zlomkem trzni ceny podkladového aktiva, jez
je skuteCnym predmétem piipadného budouciho obchodu, ke kterému opce opraviuje. Tato
situace je tedy pro drZitele opce vyhodna v tom, Ze sice zaplatil prémii, ale pfi nepiiznivém
vyvoji trznich cen podkladového aktiva ma pravo neuplatnit opci a obchod neuskutecnit.
Druha strana je na tom zcela opacné. Sice obdrzela prémii, ale v ptipadé vyzvani drzitele opce
je povinna obchod uskuteénit a to i v piipadé, Ze je pro ni nevyhodny. Opéni prémie je
obvykle splatna v okamziku sjednani opce, mize byt ale splatnd i pozdéji, a to nejcastéji
v okamziku splatnosti opce. Potom je op¢ni prémie zvySena o urok, ktery nabé&hl od doby
sjednani opce.

V zavislosti na uréeni terminu plnéni se vyskytuji dva typy opci:

a) opce evropského typu (European options), které se vyznacuje tim, Ze jejich uplatnéni
mize byt provedeno pouze v okamZiku jejich exspirace, neboli v okamZiku vyprseni
jejich Zivotnosti,

b) opce amerického typu (American options), které mohou byt uplatnény kdykoli
v pribéhu jejich zivotnosti, z ¢ehoz pro jejich vlastniky vyplyvaji ptiznivejsi
podminky pro moznou spekulaci vzhledem k pribéznym zménam cen podkladovych
aktiv na promptnim trhu.

Podle podkladového aktiva je pak mozné opce rozdélit:

a) ménové opce, je opci na vymeénu pevné ¢astky hotovosti v jedné méné za pevnou
¢astku v hotovosti v jiné méné k urcitému datu v budoucnu,

b) Grokové opce, je opci na vyménu pevné ¢astky hotovosti v jedné méné za dosud
neznamou castku hotovosti nebo jiné aktivum, a to v téze méné k urcitému datu v
budoucnu, pfitom nezndma castka hotovosti nezéavisi na rizikové urokové mifte
jakéhokoli subjektu,

c) akciové opce, je opci na vymeénu pevné ¢astky hotovosti za akciovy néstroj k ur¢itému
datu v budoucnu,

d) komoditni opce, je opci na vyménu pevné castky hotovosti za komoditni nastroj
K urc¢itému datu v budoucnu,

e) uverova opce, je opci, ktera se od urokové opce lisi pouze tim, Ze neznama ¢astka
hotovosti zavisi na rizikové urokové mife uréitého subjektu.
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nakupu ¢i prodeje, a to nasledovné:
1. kupni opce (Call option), kterd davé vlastnikovi pravo na ndkup podléhajiciho aktiva,
2. prodejni opce (Put option), ktera dava vlastnikovi pravo na prodej podléhajiciho
aktiva.
Srovnani maximalnich ziskd a ztrat pii obchodovani s kupnimi a prodejnimi opcemi je patrné
z niZe uvedené tabulky.

KUPNI OPCE PRODEJNI OPCE
Max. zisk | Max. ztrata | Max. zisk Max. ztrata
Kupujict Neomezeny | Cena opce SJe(!nana cena akcie Cena opce
opce minus cena opce
Prodavajici , Sjednana cena akcie
Cena opce | Neomezena | Cena opce .
opce minus cena opce

Tab. 3 Srovnani maximalnich zisku a ztrat pti obchodovani s kupnimi a prodejnimi opcemi

Je dulezité se zminit, Ze opce se v zavislosti na momentalni cené¢ podkladového aktiva
rozliSuji na dané kategorie:
a) ATM - at the money (opce na penézich), kdy je realizacni cena opce stejna jako

aktualni cena podkladového aktiva,

b) ITM — in the money (opce v penézich), kdy je realizacni cena niz$i nez aktualni cena
podkladového aktiva v piipadé kupni opce, a kdy je realizacni cena vyssi nez aktualni
cena podkladového aktiva v ptipad¢ prodejni opce,

c) OTM - out of the money (opce mimo penize), kdy je realizacni cena opce vyssi nez
aktualni cena podkladového aktiva v ptipad¢ kupni opce, a kdy je realizacni cena opce
niz$i nez aktualni cena podkladového aktiva v ptipad¢ prodejni opce.

@ Animace 7:

Animace ukazuje rozdéleni finan¢nich derivata.

] Zvlastni druhy opci

Zvlastnim typem derivatovych instrumentl jsou opcni listy neboli warranty. Jde vlastné o
dlouhodob¢é americké opce, které jsou burzovné obchodované a dévaji svému drziteli pravo
ve stanoveném terminu nebo ke stanovenému datu koupit za pfedem stanovenou cenu akcie
urcité spolecnosti nebo uréity akciovy index. Warranty jsou dlouhodobé, a vydavaji se
prevazné jako soucast opcnich dluhopisii, anebo samostatné.
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Derivaty druhé generace

Derivaty druhé generace jsou slozené finan¢ni derivaty, které maji jako své podkladoveé
aktivum jiny finan¢ni derivat. To znamend, Ze finan¢ni derivatovy kontrakt je odvozen od
jiného finanéniho derivatu. V praxi je mozna tato kombinace:

a) Opce na futures (future options) — majitel opce ma pravo na koupi ¢i prodej futures

kontraktu za predem pevné sjednanych podminek.

b) Forwardové swapy — pevna dohoda dvou subjekti o uzavieni swapu k urcitému
terminu v budoucnosti za pfedem pevné sjednanych podminek.

c) Opce na swapy (swaption) — majitel opce ma pravo na uzavieni swapu za predem
pevné sjednanych podminek.

d) Opce na opce (double options) - slozena opce, ktera dava pravo nakoupit bud'to kupni,
nebo prodejni opci.

e) Caption - opce na dohody cap, jsou to opce na prava k ziskavani trokovych rozdila
z nominalni ¢astky mezi referen¢ni irokovou sazbou a sjednanym urokovym stropem.

f) Floortion - opce na prava K ziskani trokovych rozdild mezi referenéni urokovou
sazbou a sjednanym urokovym dnem.

Je tedy ziejmé, Ze derivat je finan¢ni instrument, jehoz hodnota je odvozena od jeho
podkladového aktiva a také je zAvisld na vyvoji ceny podkladového aktiva. DalSim
charakteristickym rysem téchto nastroji je urCitd forma terminového obchodu. Oproti
promptnim (¢i spotovym) obchodiim dochazi k ¢asovému nesouladu, kdy mezi uzavienim
obchodu a jeho plnénim existuje pfedem dohodnuté ¢asové zpozdéni. U spotovych obchodi
je tato lhita vétSinou mezi dvéma az péti dny. Dale jsou také v dobé uzavieni obchodu pevné
sjednany veskeré podminky obchodu (vCetné ceny) a v dobé splatnosti dochazi pouze k
dodéni podkladovych aktiv a jejich zaplaceni

Za derivaty se nepovazuji:

- repo obchody,

- smlouvy o koupi, najmu (pronajmu) nebo prodeji hmotného majetku, nehmotného
majetku, z&sob s vyjimkou komodit, se kterymi se obchoduje nebo mtize obchodovat
na sekundarnim trhu, napt. zemédélské produkty, nerostné produkty (véetné ropy),
drahé kovy a energie, kdy jedna ze smluvnich stran je oprdvnéna se vypotadat.
Vyjimka se nevztahuje na smlouvy o komoditach sjednané za ti¢elem koupé, prodeje

nebo uzivani komodit, u nichz se o¢ekava, ze budou vypotradany dodanim komodity,

- smlouvy o koupi nebo prodeji vlastnich akcii, které budou vyporadany doddnim
vlastnich akcii,

- smlouvy, které vyZaduji Uhradu v souvislosti s klimatickymi, geologickymi nebo
jinymi fyzikalnimi faktory, obvykle povazované za pojistky. Splatna castka v téchto
ptipadech vychazi z vy3e ztraty vzniklé v ucetni jednotce.

3.4. Vyznam finané¢nich derivati

Derivaty nalézaji vyuziti ve tfech zdkladnich oblastech: p¥i zaji§téni rizika, pii spekulaci a pri
cenové arbitrazi.
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Zajisténi rizika

Zajisténim se subjekty snazi eliminovat a snizit mozna rizika. D&je se tak prostfednictvim
uzavieni urokovych, akciovych, komoditnich a ménovych pozic. Uzavienim pozice dochazi
ke snizeni rizik, zdroven ale také ke snizeni moznosti profitovat z pfiznivého vyvoje ceny
podkladového néstroje. Dojde-li tedy v budoucnu ke snizeni ceny podkladového aktiva,
potom ztrata z ného bude kompenzovana ziskem z derivatu. Naopak pokud dojde k situaci
opacné a v budoucnu dojde ke zvySeni ceny podkladového aktiva, poté zisk z prodeje bude
kompenzovan ztratou z derivatového kontraktu. Dochazi tedy k zajisténi budoucich penéznich
tokt a subjekt tak miize planovat svou budoucnost. Nevyhodou zajisténi jsou relativné vysoké
naklady, které zahrnuji nédklady vlastniho zajisténi, naklady na pracovniky, informaéni
systémy nebo néklady na sezndmeni se s pravnimi, daiovymi a uCetnimi aspekty derivatl.
Pro malé firmy jsou tyto naklady velkou piekazkou a jsou tudiz vétSinou nedostupné. Je proto
nutné pred uzavienim zajiStovaciho kontraktu zvazit, zda ndklady na zajisténi neptesahuji
moznou potencialni ztratu z nezajisténi. 1 kdyz ma smysl uvazovat o zajisténi od 1 mil.
dolarti, prakticky se zajisténi provadi az pfi 5 mil. dolarG. Uvazovat tedy o zajiSténi aktiv
niznich nez 200 mil. K¢ nema smysl a pro subjekt je z pohledu nakladt lepsi se vibec
nezajistovat.

Spekulace

Spekulace je v podstaté opakem zajistovani. Pi spekulaci subjekt otevira ménové, urokové,
komoditni nebo akciové pozice. Jeho cilem je dosazeni co nejvétSiho zisku a je pfi tom
ochoten podstupovat riziko s tim spojené. Spekulant ma tedy pti nakupu derivatu uréitou
predstavu o pohybu turokovych mér nebo cen a vydé€lava na spravném odhadu budouciho
vyvoje trhu. Piestoze se jedna o velmi rizikovou aktivitu, ma pozitivni vliv spocivajici ve
zvysovani likvidity na derivatovém trhu a poméaha tak k efektivnimu chodu trhu.

Na svétovém i Ceském derivatovém trhu pievazuji spekulacni derivatové operace. Zajist'ovaci
operace se zde vyskytuji pouze okrajove. Subjekty obchodujici s derivaty své operace Casto
prezentuji jako zajisStovaci, i kdyz ve skuteCnosti se jedna pouze o hazardni hry neboli
operace spekulativni. D&je se tak naptiklad proto, Ze nesplituji vSechny pfedepsané podminky.

Cenova arbitraz

Arbitraz je velmi podobnéa spekulativnim obchodiim. Rozdil je ale v tom, Ze zisk se zde nepoji
s uveérovym a trznim rizikem, jako je tomu u spekulace, ale je spojen s uv€rovym rizikem
partnerit derivatu. Arbitrazéfi vlastné vyuzivaji cenovych rozdili mezi cenou derivatu a
cenami podkladovych aktiv nebo cenovych rozdili mezi cenami derivati na riznych trzich.
Kupuji nebo prodavaji tedy podkladové aktivum a soucasné k nému sjednavaji derivaty nebo
sjednévaji k sobé opacné derivaty na riznych trzich a tim dosahuji zisku z malych rozdilt
mezi nyné&jsimi cenami stejnych nebo podobnych nastroju.

Odmeny

Tyto derivaty jsou poskytovany zaméstnancim a ¢lentim statutdrnich organti velkych podnikt
jako soucast odmény za jejich praci. Charakteristickym rysem téchto forem derivatovych
kontraktd je, ze nejsou sjedndny trznim zplsobem, ale na zéklad¢ dohody mezi
zaméstnavatelem a zaméstnancem, takze v okamZziku sjednani je redlnd hodnota pro
zameéstnance kladnd, ale pro zaméstnavatele zaporna. Tato redlna hodnota pak ptredstavuje pro
zaméstnance odmeénu. U vétSiny téchto kontrakth jde o kupni opce na akcie daného podniku,
kdy je realiza¢ni cena opce obvykle mirné vyssi nez sou¢asna trzni cena akcie. Uéelem toho
je, ze zameéstnanec je zainteresovan na hospodaiském vysledku podniku a snazi se tedy, aby
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generoval co nejvyssi zisk, s¢éimz je spojen i rust kurzu akcii, které poté muze
prostiednictvim opce uplatnit na trhu.

Podvody
Derivaty se pouzivaji i kjinym nez zakonnym ucelim a ne vzdy se podafi kontrolnim
organiim takové jednani podchytit ¢i dokonce potrestat. Dochazi prevazné k pfesunu pencz
mezi riiznymi subjekty. V takovych ptipadech je motivem:

a) kréceni dani,

b) tunelovani jednoho subjektu jinym

Pomoci derivatovych operaci 1ze snadno pfesunovat vynosy nebo naklady mezi jednotlivymi
ucetnimi obdobimi nebo mezi G¢etnimi jednotkami. Lze tak naptiklad posunout vynosy na
nekolik desitek let dopfedu a tim tak snizit aktudlni zdklad dan¢ z pfijmu. Kratit dan z ptijmu
se da ale i1 jinymi zpiisoby. Nekteré subjekty se této povinnosti napiiklad vyhybaly tim, Ze
sjednavaly zamérné¢ velmi slozité kontrakty, takze na prvni pohled unikala jejich prava
podstata. Jejich hlavnim cilem ale bylo vzdy kraceni dané z piijmu. Kratit dan se d4 ale i tim,
ze derivaty mezi sebou sjednavaji spiiznéné strany. Dochézi tim k nelegalnim ptfevodiim
nezdanéného zisku od dcetiné spolecnosti k matetské spole¢nosti.

Podstata tunelovani spociva vtom, Ze kompetentni zaméstnanec uzavie s druhou stranou
nevyhodny derivatovy kontrakt pro svou spolec¢nost. Tento zaméstnanec tak ale pochopitelné
¢ini za uplatu. Prijde-li se pak na ztrdty snim uzavienych derivati, zaméstnanci se
vymlouvaji na svoji neznalost a obtiznou ptredvidatelnost budoucich hodnot ménovych kurzi,
urokovych mér, cen akcii a komodit. Dokazat mu, zda Slo o umysl, je pak témét nemozné.
Navic tito lidé sjednavaji derivaty se zpétnou splatnosti, ¢imz se jesté vice kryji.

Kromé vySe zminénych operaci vyuzivaji derivaty také tvirci trhu, coz jsou licencované
osoby, kotujici ceny na OTC- trhu a za tyto ceny jsou pak ochotni koupit nebo prodat urcity
nastroj. Tim poskytuji trhu likviditu. Témito tvirci trhu mohou byt jak banky, tak i
nebankovni obchodnici s cennymi papiry. Tvirci trhu tedy obchoduji s derivaty s ostatnimi
subjekty a snaZi se stale udrZzovat sparované pozice, tzn., aby objem nakoupenych a
prodanych finan¢nich néstroji byl stejny. Této situace pak dosahuji pravé zménou kotace.
Zisku pak dosahuji z transak¢nich poplatk a rozpéti mezi poptavkou a nabidkou (kotaci).
Tato skupina subjekti obchodujici s derivaty je na rozdil od ostatnich vZdy ziskova. Oproti
tomu konec¢ni uzivatelé, a to jak spekulanti, tak zajiStovatelé, jsou ve stejné vysi ztratovi.
Tuto ztratu miizeme u zajistovateld povazovat za jakousi pojistovaci prémii proti riziku a u
spekulantli za prohru v této hazardni hie. Za kone¢né uzivatele miizeme povazovat napiiklad
banky, obchodniky scennymi papiry, investi¢ni spole¢nosti, pojistovny, institucionalni
investory, podilové fondy, ale i vyrobni podniky, mistni a centralni vlady nebo nejriznéjsi
agentury.

;-{ Reseny priklad - SWAPOVA transakce

Klient, ktery ma u banky oteviené devizové ucty v EUR a v USD, 16.dubna ocekavd, zZe bude
za dva tydny platit svému zahranicnimu dodavateli 300 000 EUR.Tuto castku ma jiz
pripravenou na svém iictu.ProtoZe se v pristich tydnech ocekdva vzestup kurzu USD oproti
EUR, klient spekuluje na tento pohyb kurzu a uzavice s bankou swapovy obchod.Aktuélni
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(spotovy) kurz je 1,8147 EUR/USD.Forwardovy kurz, dohodnuty ve smlouvé klienta s bankou
je 1,8169 EUR/USD. Jaky bude vysledek této swapové transakce pro klienta?

Resent:

a) 16. dubna proda klient EUR za USD v aktualnim kurzu 1,8147 EUR/USD, tj. jeho
devizovy ucet v EUR se zmensi o ¢astku 300 000 EUR a zaroven jeho devizovy tcet
v USD se zvétsi o ¢astku 165 316,58 USD (300 000 : 1,8147 = 165 316,58 USD).

b) Za dva tydny (30.duben) nakoupi klient od banky zpét stejné mnozstvi EUR za USD
ve forwardovém kurzu 1,8169 EUR/USD.tj. jeho devizovy ucet v EUR se zvétsi o
300 000 EUR a jeho devizovy ucet v USD se zmensi o 165 116,40 USD (300 000 :
1,8169 = 165 116,40).

c) Klient v této transakci dosahl zisku 200,18 USD (165 316,58 — 165 116,40 = 200,18).

2N

Klient uzavtel s bankou op¢ni obchod na nakup 100 000 EUR pii kurzu 27,90 CZK/EUR
s prémii 0,20 CZK za 1 EUR. Jaka bude hranice aktualniho kurzu, pti kterém klient opéni
obchod uskute¢ni nebo od smlouvy odstoupi? Jaky by mél byt aktudlni kurz, aby klient na
op¢nim obchodu vydélal?

Resent:

a) Smluveny kurz je 27,90 CZK/EUR, cena opce, kterou musi klient zaplatit v kazdém
pripadé¢ je 0,20 CZK.

27,90 +0,20 = 28,10

a) Aby se klientovi op¢ni obchod vyplatil, musi byt aktualni kurz k datu platnosti opce
veétsi nez 28,10 CZK/EUR.

b) Pfi kurzu mensim nez 27,90 CZK/EUR klient od smlouvy odstoupi, protoze je pro néj
vyhodnéjsi nakoupit EUR za aktuélni kurz.

c) Pti kurzu 28,10 CZK/EUR klient obchod uskute¢ni podle smlouvy, ale nebude mit
zisk ani ztratu.

d) Pii aktualnim kurzu mezi 27,90 a 28,10 klient smlouvu realizuje, ale se ztratou,
zpusobenou zaplacenou opci.

e) Pti kurzu 27,90 se klient mize rozhodnout, zda obchod uskute¢ni podle smlouvy nebo
nakoupi devizy na devizovém trhu. V kazdém piipadé vSak bude mit ztratu 100 000 x
0,2 =20 000 CZK, protoze opci musi zaplatit vZdy.

N

Tri mésice pred splatnosti call opce na akcii s realizacni cenou 100 K¢ je cena prislusné akcie
150 K¢. Urcete opcni prémii, byla-li volatilita ceny akcie odhadnuta na 0,8 K¢ a odpovidajici
bezrizikova Urokova mira je 10%.
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Proménné Oznaceni
Cena akcie P,
Uplatilovaci cena akcie X

Doba do splatnosti T-t
Bezrizikova Urokova mira | I;
Volatilita ceny akcie o

Tab.6 Proménné vyskytujici se v modelu

Blacktiv-Scholestv vzorec pro cenu (op¢ni prémii) evropskeé call opce:

Tt
¢ =h ’(D(d+) ~-X-e " -D(d_) , pro put opce plati:

T

P, = X-e : CD(—d_) - Pt : (D(—d+) , ptiCemz plati tzv. put-call parita

_ T
P, =C + X-e — Pt

kde
4 _In(PtIX)+(rf+02/2)-(T—t)
- o Tt |
IN(P/X)+(r, —c®/2)-(T -t
d = (t )+(f o )( ):d+—G-T—t,
o-AT —t

Kde @(d,)a ®(d_) jsou distribu¢ni funkce ndhodného rozdéleni N (0, 1)

Ze zadani prikladu vime:

Pt=150 K¢, X =100 K¢, T-t=3/12=0,25, o =0,8 K¢, 1=0,1, poté dostaneme:
2
d - In(150/100) +(0,1+0,8°/2)-0,25 _051 1275
0,8-4/0,25 0,4
Pro ®(1,275) =0,898845
d_=1275-0,8-4/0,25=0,875, pro ®(0,875)=0,809213, takze cena opéni prémie evropské
call opce je:

¢, =150-0,899945-100-e % .0,809213 = 56,03K¢.

Analogicky pro evropskou put opci bychom dosadili a vypocetli opéni prémii nésledovné:

p, =56,03+100-e**** —150 = 3,62K¢.
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N
Firma A ocekava za dva mésice platbu za zbozi 100 000 EUR a chce se zajistit proti riziku ze
zmeény devizového kurzu. Uzavie proto s bankou forward na prodej 100 000 EUR za CZK

V kurzu 28,105 CZK/EUR.Pri splatnosti za dva mésice bude kurz:

a) 27,780 CZK/EUR
b) 28,491 CZK/EUR

Jaky bude vysledek forwardové transakce pro firmu A?
Reseni:
f) 28,105-27,780=0,325
0,325 x 100 000 = 32 500 K¢
Firma A na forwardové transakci vydéla 32 500 K¢.
b) 28,105 - 28,491 = - 0,386
- 0,386 x 100 000 = - 38 600 K¢

Firma A na forwardové transakci prodéla 38 600 K¢.

Z Shrnuti pojmu

terminové obchody, finan¢ni derivaty, forward, futures, swap, opce, op¢ni listy,
kupni opce, prodejni opce, derivatovy kontrakt, spekulace,

> Otazky

1) K ¢emu nam slouzi terminové obchody (finan¢ni derivaty)?
2) Jak délime finan¢ni derivaty?

3) Popiste funkci forwardu.

4) Popiste funkci futures.

5) Jaky je rozdil mezi forvardem a futures?

6) Popiste funkci swapu.

7) Popiste funkci opce.

8) Jak lze derivaty finan¢né zajistit?

9) Co rozumime pod pojmem spekulace?

10) Popiste finan¢ni derivaty druhé generace.

11) K ¢emu slouzi finan¢ni derivaty druhé generace?
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Dané a jejich tiloha v ekonomickém systému

4. DANE A JEJICH ULOHA V EKONOMICKEM SYSTEMU

@ Cas ke studiu: 2 hodiny

‘@ Cil Po prostudovani tohoto odstavce budete umét

specifikovat a popsat co je dan,

vysvétlit funkei dang,

tfidit dan¢€ podle riznych hledisek,

vysvétlit a popsat rizné zékladni danové pojmy.

Vyklad

Dan je povinna, nenavratna, zdkonem urcena platba do vefejného rozpoctu. Je to platba
neucelova a neekvivalentni. Dan je netcelova, protoze nikdo v okamziku, kdy dan plati, nevi,
co bude z téchto prostfedkt financovano.
U dani registrujeme:

O povinnost — placeni je nafizeno zakonem

0 nenavratnost — nelze poZadovat vraceni

0 neekvivalentnost — neni existence naroku na adekvatni plnéni

Dané jsou urceny ke hrazeni potteb, které bud’ vznikaji spolecnosti jako celku (napf. obrana
statu), nebo je efektivnéjsi je hradit ze spolecnych zdroji (napi. skolstvi), logicky plynou do
veiejného rozpoctu, at’ uz se jedné o rozpocet statu ¢i obce, kraje nebo statniho fondu. Statni
rozpocet, nejdilezitéjsi z vefejnych rozpoctl, je mozno si predstavit jako méSec, do kterého
ptiplouvaji dané a ze kterého se hradi vetejné vydaje, aniz by bylo znamo, z vynosu jake dan¢
¢1 od jakého subjektu je tato potieba financovana. Uhrazenim dané také nikomu nevznikne
pravo na konkrétni plnéni z vefejnych vydaju.

Dan¢ mohou plynout i do nadnarodniho rozpoctu, naptiklad ¢ast nepfimych dani vybranych
v Ceské republice skonéi v rozpoétu Evropské unie.

4.1 Funkce dani

Teémi nejdilezitéjSimi jsou:

fiskalni funkce

alokac¢ni

redistribuc¢ni a

stabiliza¢ni.

Primarni funkci dan¢ je fiskalni funkce, tj. schopnost naplnit vetejny rozpocet.

Alokacni funkce statu (a tim i dani) souvisi se zabezpeCovanim vefejnych statkd, které
nemohou byt poskytovany prostfednictvim trzniho systému (obrana statu, soudnictvi, policie,
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vefejna sprava, statni Skolstvi, vefejné komunikace apod.). Aloka¢ni funkce se vyuziva i pii
danovém urceni, kdy je stanoveno, ktera dan a v jaké vySi poplyne do dané Grovné vetrejnych
rozpocti.

Redistribuéni funkce se uplatiiuje v souvislosti a prerozdélovanim dichodl prostiednictvim
socidlnich penéznich transferii, dale prostfednictvim konstrukce dani a sazeb. Divody plynou
zejména z diferenciace diichodi v trznich podminkach, ktera je vétSinou pokladana za
nespravedlivou.

Pomérné casto diskutovanou je funkce stabilizacni, kdy se predpoklada, Ze kromé& jinych
faktorti 1ze danémi ovliviiovat nejen celkovou poptavku soukromého (a zprostiedkované i
vetejného) sektoru, ale i zmiriiovat cyklické vykyvy ekonomiky.

4.2 Rozdéleni dani
Dan¢ lze tiidit dle riznych hledisek (napt.):
a) podle dopadu dané na:

dané ptimé ptihlizi k pomérm poplatnika (ptijem, majetek) a poplatnik je sdm odvadi;

dané neptimé jsou vybirany v cenach (rozhodnym je nakup ¢i spotieba), nerespektuji
pomery poplatnika a jsou odvadény platcem (viz obr.7 a animace ¢.8);

b) podle zpisobu placeni dané na:

dan¢ vybirané na zdkladé danového ptiznani, které sestavuje saim poplatnik (nebo danovy
poradce) a sam je odvadi;

dané vybirané srazkou u zdroje piijmu, kdy vypocet dané¢ provadi platce, dan srazi
poplatnikovi a také ji za n¢j odvadi;

¢) podle okruhu platnosti na:

ustiedni dané jsou stejné na celém Uzemi statu;
mistni dané jsou stanovovany niz8imi stupni samospravy a mohou byt proto rozdilné;

d) podle pfedmétu zdanéni na:

dan¢ dichodové, ze spotieby, majetkové dan¢ a dan¢ z hlavy.

Pro lepsi orientaci v danové problematice jsou uvedeny zakladni pojmy, pouZivané v téchto
oporach a nasi danové legislative.

Danovym subjektem je fyzicka ¢i pravnicka osoba, kterd podléha dafiové povinnosti.

Poplatnikem dané je pak osoba, kterd hradi dan svym jménem, na svij ucet, ze svého
predmétu zdanéni.

Platce dané ma povinnost uhradit dan za jiné danové subjekty (odvadi vybranou nebo
srazenou dail za jiné poplatniky).

Spravcem dané je statni organ, zabyvajici se dohledem nad fadnym a v€asnym plnénim
danovych povinnosti.
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Dané a jejich tiloha v ekonomickém systému

Danlovym objektem je veli¢ina, ze které se dan vymeétuje. Zpravidla jde o dichod, spotiebu,
majetek.

Danovym zékladem je pak kvantifikace dafiového objektu, potiebna pro stanoveni vySe
daflové povinnosti.

Sazba dané ma ruzny pribeh. Pevna sazba je vztazena k jednotce mnozstvi danového zékladu
a zUstava stejna bez ohledu na cenovy vyvoj. Relativni sazba se vztahuje k hodnotovému
vyjadieni danového zakladu a je stanovena nejCastéji procentem. Mlze mit proporcionalni,
progresivni, ¢i degresivni pribéh (vyuzivana vyjimecn¢). Piikladem pevné sazby jsou
spotiebni dan¢, proporcionalni sazby pak dan z pfidané hodnoty. Progresivni sazba se uziva
zejména u dichodovych a majetkovych dani. Pribéh miize byt v danovych pasmech
stupniovity, nebo klouzavy (vyS$i sazba se uplatiiuje pouze ze zdkladu nad hranicemi
danovych pasem).

Sleva na dani predstavuje moznost snizeni ¢astky dan¢ za stanovenych podminek.

@ Animace 8: Animace SWF\5a, Danova soustav v CR.swf

Animace ukazuje rozdéleni danové soustavy Ceské Republiky. Soustava je
rozdélena na dané pifimé a dan¢ nepiimé. Kazda dan je pak zatfazena podle toho, do
které oblasti patii.

2 Shrnuti pojmu

Dani, povinnost, nenavratnost, neekvivalentnost, fiskalni funkce, aloka¢ni funkce,
redistribuéni funkce, stabiliza¢ni funkce, dané pfimé, dan¢ nepiimé

o Otazky
-

Co je to dan?

Jakou zakladni funkci maji dan€?

Jak miiZzeme tfidit dané?

Co rozumime pod pojmem fiskalni, aloka¢ni, redistribu¢ni a stabiliza¢ni funkce?
Jaké zname piimé dané?

Jaké zname nepiimé dan¢?
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5 DANOVA SOUSTAVA V CESKE REPUBLICE

5.1. Dané primé

Cas ke studiu: 6 hodin

Cil Po prostudovani tohoto odstavce budete umét

e popsat a definovat dané pfimé,
e popsat a definovat dané nepiimé,

Vyklad

V ramci dafiového systému Ceské Republiky dané délime na piimé a nepiimé.

Dané

dichodové /\majetkové univerzalni /\ selektivni

Dan z pfijmt Dan z nemovitosti Dan z ptidané hodnoty Spotiebni
dail z
-FO - Z pozemki - uhlovodikovych
- PO - ze staveb paliv a maziv
Dan silniéni - lihu
Dan dédicka - piva
Dan darovaci - vina
Dan z pifevodu nemovitosti - tabakovych vyr.

(Dan k ochrané
Zivotniho prostiedi)

Obr. 7 Rozdéleni dani na piimé a nepiimé

7

dané diichodové (dané z piijmii) a
dané majetkové
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5.1.1 Dané z prijmui

Dan¢ z ptijmi jsou upraveny zakonem ¢. 586/2002 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni

pozdgjsich predpist (dale ZDP).

Z hlediska zdanéni a rozsahu daiové povinnosti jednotlivych poplatnikii je

podstatné odliSit, zda pravnicka osoba méa na nasem uzemi sidlo.

U poplatnik®, ktefi maji sidlo na tizemi CR (rezidenti), se dafiova povinnost vztahuje na jejich veskeré
ptijmy, tzn., maji neomezenou danovou povinnost.

Poplatnici, ktefi nemaji sidlo na tizemi CR (nerezidenti), maji omezenou dafiovou povinnost a

zdanuji tak v CR pouze piijmy ze zdrojii na izemi CR. To znamend, maji omezenou

danova povinnost. Podle §37 ZDP ma pied zdkonem o dani z ptijmi piednost piislusna

mezinarodni smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni, jiz je CR vazana.

5.1.1.1 Dain z prijmi fyzickych osob (FO)

Dan z ptijmu fyzickych osob, neboli osobni dichodova dan je co do konstrukce slozita. To
proto, ze tato dan se tyka vétSiny obyvatelstva, a proto jsou na ni kladeny nejvys$si naroky.
Pifedmétem dani z piijmu fyzickych osob, které¢ stanovi zakon o dani z pfijmu jsou:

e Pfijmy ze zavislé ¢innosti a funk¢ni pozitky

e Piijmy z podnikani a jiné samostatn¢ vydelecné Cinnosti

e Piijmy z kapitalového majetku

e Pii{jmy z prongjmu

e Ostatni pfijmy

Ptijmy, které nejsou pfedmétem dan¢:
e Uvéry a pjcky
e Pfijmy z rozsifeni nebo zizeni spolecného zdanéni manzeld
e Pfijem plynouci z titulu spravedlivého zadostiu¢inéni pfiznaného evropskym soudem pro

lidska prava apod.

Ptijmy, které jsou od dan¢ osvobozeny:

Piijmy z prodeje rodinného domu bytu

Pfijmy z prodeje nemovitosti

Ptijata nahrada skody

Pfijmy z provozu malych elektraren (vodni, vétrné)

Stipendia
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o Uroky z vkladii stavebniho spofeni
e Dotace ze statniho rozpoctu
e Pfijem ve formé davek socialni podpory, nemocenského a diichodového pojisténi

e Pfijem pfijaty v ramci plnéni vyZzivovaci povinnosti nebo ndhrada za tento piijem.

Nejvyznamnéj$im zdrojem piijmt fyzickych osob jsou a budou mzdy v podobé piijmt. Hlavné
z praktickych divodd, aby zaméstnanci nebyli zatézovani daiovou administrativou a aby byl zajistén

trvaly ptisun danového vynosu do statniho rozpoctu.

Mezi ptijmy ze zavislé ¢innosti patfi:
e Pfijmy za praci ¢lenti druzstev, spolecniki a jednatell s.r.0. aj.
e Odmény Clent statutarnich organti

e Piijmy plynouci v souvislosti s vykonem zavislé ¢innosti

vvvvvv

Piijmy z podnikani jsou:
e Pfijmy ze zeméd¢lské vyroby, lesniho a vodniho hospodaistvi
e Pfijmy ze Zivnosti dle zdkona o Zivnostenském podnikani
e Pfijmy zjiného podnikani, napiiklad pfijmy auditorti, advokatd, daflovych poradcd,
1ékaiti, pravnikd, notati
e Podily spolecnikti vefejné obchodni spolecnosti a komplementait komanditni
spole¢nosti na zisku
Piijmy z jiné samostatné vydélecné Cinnosti:
e Piijmy zuziti nebo poskytnuti z primyslového vlastnictvi, autorskych prav nebo jiného
datiového vlastnictvi
e Piijmy z vykonu nezavislého povolani

e Pfijmy znalci a tltumo¢nika
Sazba dané

Dan ze zakladu dané snizeného o nezdanitelnou ¢ast zakladu dané (8 15) a o od¢itatelné polozky od

zékladu dan¢ (8 34) =zaokrouhleného na cela sta K& doldt ¢Cini 15  %.
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Superhrub mzda
Princip superhrubé mzdy spociva v tom, ze se dan pocitd ze souctu hrubé mzdy zaméstnance plus
pojistné na socidlni a zdravotni pojisténi, které hradi za zaméstnance zaméstnavatel. Dan se tedy

odvadi z hrubé mzdy zvysené o 35%. Princip hrubé mzdy upravuje zakon o danich z ptijma.

Slevy na dani

I slevy na dani si vyzadaly zmény. V danovém pfiznani k dani fyzickych osob pro rok 2009 mizeme
uplatnit tyto slevy:

e Sleva na poplatnika,

e Sleva na dani ¢i bonus na dit€,

e Sleva na dani na manzela ¢i manzelku,

e Sleva na dani na studenta,

e Sleva na dani na invalidniho diichodce nebo drzitele ZTP/P — ¢aste¢né invalidni diichodce,

e Sleva na dani na zaméstnance se zdravotnim postizenim.

Zaklad dané

Soucet dil¢ich zakladt dan€ jednotlivych druhl pfijma tvofi souhrn zakladu dané. Od tohoto
souhrnu se odecitaji narokové nezdanitelné casti a odcitatelné polozky.

Clenéni ptijmi fyzickych osob podléhajicich dani z p¥{jma.

Dil¢i zaklad dané:

Piijmy ze zavislé ¢innosti a funkéni pozitky

Piijmy z podnikani a jiné samostatné vydélecné cinnosti
Piijmy z kapitalového majetku

Pfijmy z prondjmu

o~ w Do

Ostatni pifjmy

Struktura zakladu dané

Prvni dva dil¢i daniové zdklady zahrnuji ptijmy, které plynou zpravidla z soustavné Cinnosti. Pro

vvvvvv

zahrnuji piijmy, které plynou z majetku a v poslednim se musi vejit vS§echny ostatni druhy piijmu.

V nize uvedeném schématu je zjednodusené zachycena tvorba jednotlivych dil¢ich danovych zaklada.
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Schéma zakladu dané z ptijmu fyzickych osob

Ptijmy ze zavislé ¢innosti a funkéni pozitky
» Pojistné na socialni zabezpeCeni a prispevek na statni politiku zaméstnanosti a pojistné na

vetejné zdravotni pojisténi

= dil¢i danovy zaklad ptijmt ze zavislé ¢innosti a funkénich pozitkd

Ptijmy z podnikani a jiné samostatné vydéle¢né ¢innosti

» Vydaje na dosazeni, zaji$téni a udrzZeni piijma

= dil¢i danovy zaklad pfijmt z podnikani a jiné samostatné vydéle¢né ¢innosti (nebo zaporny

rozdil mezi pfijmy a vydaji)

Piijmy z prongjmu

» Vydaje na dosazeni, udrZeni a zajisténi piijmu

= dil¢i danovy zaklad piijmi z pronajmu (nebo zaporny rozdil mezi piijmy a

vydaji)

Piijmy z kapitalového majetku

= dil¢i danovy zaklad ptijmi z kapitalového majetku

Ostatni piijmy

» Vydaje na dosazeni piijmi (podle druht piijmi do vySe daného druhu pifjmu)

= dil¢i danovy zaklad ostatni piijmy

Zaklad dané z piijmu fyzickych osob nemtize byt niz$i nez dil¢i zaklad dané ze zavislé Cinnosti a

funkénich pozitki.

Nezdanitelné ¢asti zakladu dané

a) poskytnuté dary pravnickym &i fyzickym osobam se sidlem na tizemi CR na zakonem stanovené
ucely, napf. na financovani védy a vzdelani, vyzkumnych a vyvojovych uceld, kultury, skolstvi, na
policii, na poZarni ochranu, na podporu a ochranu mléadeZe, atd. pokud thrnnd hodnota dari ve
zdaniovacim obdobi piesahne 2 % ze zdkladu dané anebo ¢ini alespon 1.000 K¢;

b) uroky zaplacené z uvéru ze stavebniho spofeni a z hypotécnich uvéru, pouzité poplatnikem na
financovani bytovych potieb (§15, odst. 3 ZDP);

c) platby pfispévku na penzijni ptipojisténi se statnim ptispévkem, castka, kterou lze takto odecist, se
rovna thrnu pfispévki zaplacenych poplatnikem na jeho penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem
na zdanovaci obdobi snizenému o 6.000 K¢. Maximalni ¢astka, kterou lze takto odedist za zdanovaci
obdobi, ¢ini 12.000 K¢&;

d) ¢astka zaplaceného pojistného na soukromé zivotni pojisténi, podle pojistné smlouvy uzaviené mezi
poplatnikem jako pojistnikem a pojisténym v jedné osobé€ a pojistovnou. Maximalni ¢astka, kterou lze
odecist za zdanovaci obdobi, ¢ini v Uhrnu 12.000 K¢, a to i v pfipadé, Ze poplatnik ma uzavieno vice
smluv s vice pojistovnami;
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e) clenské prispévky clena odborové organizace, ktera podle svych stanov obhajuje hospodatské a
socialni zajmy zaméstnancii v rozsahu vymezeném zvlastnim pravnim piedpisem. Takto lze odecist
castku do vyse 1,5 % zdanitelnych pfijma podle §6, s vyjimkou ptijmt zdanénych srazkou podle
zvlastni sazby dan¢, maximalné vSak do vyse 3.000 K¢ za zdanovaci obdobi;

f) Uhrada za zkousky ovétujici vysledky dalSiho vzdélavani podle zakona o ovéfovani a uznavani
vysledk dalsiho vzdélavani, pokud nebyly hrazeny zaméstnavatelem ani nebyly uplatnény jako vydaj
podle § 24 poplatnikem s ptijmy podle § 7, nejvySe v8ak 10.000 K¢&. U poplatnika, ktery je osobou se
zdravotnim postiZzenim, lze za zdanovaci obdobi odecist az 13.000 K¢, a u poplatnika, ktery je osobou
s t¢z8im zdravotnim postizenim, az 15.000 K¢.

Polozky odc¢itatelné od zakladu dané

a) danova ztrata, ktera vznikla a byla vymeéfena za predchozi zdanovaci obdobi nebo jeho ¢ast, a to
nejdéle v 5 zdanovacich obdobich néasledujicich bezprostiedné po obdobi, za které se danova ztrata
vymétuje;

b) 100 % vydaju (naklada), které poplatnik vynalozil v daném zdafiovacim obdobi nebo obdobi, za
které se podava danové pfiznani pii realizaci projektt vyzkumu a vyvoje, které maji podobu
experimentalnich ¢i teoretickych praci, projekénich ¢i konstrukénich praci, vypocétd, navrhu
technologii, vyroby funkéniho vzorku ¢i prototypu produktu nebo jeho Casti a na certifikaci vysledka
dosazenych prosttednictvim projektd vyzkumu a vyvoje.

Dariové piiznani
Povinnost podat dafiové pfiznani maji osoby, jejichz pfijmy dosahly 15.000 K¢& za rok. Pokud byl
zaméstnancem a pracoval u jednoho zaméstnavatele, u né&jZz podepsal prohlaseni, pak danové ptiznani
podavat nemusi. Dafiova pfiznani se nejéastéji podavaji v terminu do 1. dubna nésledujiciho roku.

5.1.1.2  Dai z pFijmi pravnickych osob

Dani z ptijmu pravnickych osob podléhaji vSechny pravnické osoby.
Poplatnici dané
Poplatnikem dan€ z piijmi je osoba, ktera neni fyzickou osobou. Poplatnik se sidlem svého vedeni
v Ceské republice ma dafiovou povinnost, ktera souvisi jak s piijmy plynoucich ze zdroje na Gzemi
Ceské republiky, tak i s piijmy plynoucich ze zdrojt ze zahraniéi.
Poplatniky délime podle uritych hledisek.
Poplatnik:
1. sidlo nebo misto vedeni
a) danovy rezident
b) danovy nerezident
2. ucel zaloZeni nebo ziizeni
a) podnikatelsky subjekt
b) nepodnikatelsky subjekt
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Daiiovi rezidenti jsou veskeré pravnické osoby, které maji sidlo nebo misto vedeni na tizemi Ceské
republiky.

Danovy rezident ma neomezenou danovou povinnost, tzn., Ze dani z piijmi pravnickych osob
podléhaji piijmy z uzemi Ceské republiky, tak i p¥ijmy ze zahrani¢i. Dafiovym rezidentem miize byt i
takova pravnicka osoba, ktera ma sice sidlo v zahrani¢i, ale misto skute¢ného vedeni je v Ceské
republice.

Danovy nerezident je kazda pravnickd osoba, kterd ma sidlo v zahrani¢i a ma omezenou danovou
povinnost. Dani z ptijmt pravnickych osob podléhaji pouze piijmy ze zdroju Ceské republiky.

Piijmy ze zdroji na tizemi Ceské republiky jsou piijmy dafiového nerezidenta, které jsou dosahované
prostiednictvim stalé provozovny. Stala provozovna muze byt napiiklad dilna, stavenisté a pod.
Podnikatelské subjekty jsou subjekty, které byly zaloZeny za ucelem podnikani. Jsou to osoby, které
podléhaji dani z piijmi pravnickych osob veskerymi piijmy z ¢innosti a z nakladani s majetkem.
Nepodnikatelské subjekty jsou subjekty, které byly zalozeny nebo ziizeny za G¢elem dosazeni zisku.

Jsou to osoby, které podléhaji dani z pfijmt pravnickych osob, ale jen v omezeném rozsahu.

Pfedmét dané
Pfedmétem dané jsou piijmy (vynosy) z veskeré ¢innosti a z nakladani s veskerym majetkem. Jde jak
o pfijmy penézni tak nepenézni.

Zdanovaci obdobi

Zdanovacim obdobim muize byt kalendaini nebo hospodarisky rok.

Zaklad dané

Zakladem dang je rozdil, o ktery pfijmy, s vyjimkou piijmi, které nejsou predmétem dané, a prijmi
osvobozenych od dané, prevySuji vydaje (naklady), a to pfi respektovani jejich vécné a Casové
souvislosti v daném zdanovacim obdobi.

Obecné schéma

Vysledek hospodaieni pfed zdanénim:

- Piijmy vynaté z pfedmétu dan¢

- Osvobozené ptijmy

- Piijmy nezahrnované do zékladu danég (vCetné samostatnych zékladii dan¢)

- Rozpusténi rezerv nebo opravnych polozek, jejichz tvorba nebyla danove uznatelnym
nakladem

+ castky zkracujici pfijmy (nepenézni i mimoucetni piijmy)

+ ucetni naklady, které nejsou uznanymi daiiovymi naklady

+ Castky pojistného socialniho pojisténi srazené zaméstnancim a neodvedené ve
lhite
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- mimoucetni naklady, které Ize uznat pro danové ucely

+ - korekce zékladu dané ptedeslych zdanovacich obdobi

= ZAKLAD DANE
Z tohoto schématu lze vycist, ze zdklad dan€¢ odvodime od hospodatského vysledku pted zdanénim,
ktery se upravuje o dal3i polozky.

Piijmy vynaté z pfedmétu dané — piijmy z nabyti majetku dédictvim nebo darovanim.

PolozZky odcitatelné od zakladu dané
a) odecet u subjektl, které nejsou zalozeny za ucelem podnikani;

b) poskytnuté dary;

c) danova ztrata;

d) naklady na projekt vyzkumu a vyvoje;

e) odecet z titulu uspokojeni naroki opravnénych osob dle transformaéniho zakona ¢. 42/1992 Sh.

Danové neuznatelné naklady
Danoveé neuznatelné naklady jsou uvedeny v § 25 ZDP, patii mezi né napiiklad:

a) vydaje (naklady) na pofizeni hmotného majetku a nehmotného majetku;
b) vydaje na zvyseni zakladniho kapitalu véetné splaceni ptijcek;
¢) pofizovaci cena cenného papiru;

d) odmény c¢lent statutarnich organti a dalSich organti pravnickych osob, pojistné hrazené za clena
statutarniho organu a dalSiho organu pravnické osoby a za jednatele spoleénosti s ru¢enim omezenym
z titulu odpovédnosti za skodu zplisobenou spolecnosti pti vykonu funkce;

e) vyplacené podily na zisku;

f) penale, uroky z prodleni a pokuty, pfirazky k pojistnému na socialni zabezpeceni a ptispévku na
statni politiku zaméstnanosti a k pojistnému na vSeobecné zdravotni pojisténi, regulacni a sankéni
opatieni ve mzdové oblasti;

g) pojistné na socialni zabezpeceni a piispévek na statni politiku zaméstnanosti a pojistné na
vSeobecné zdravotni pojisténi hrazené vetejnou obchodni spole¢nosti za spoleéniky této spole¢nosti,
komanditni spole¢nosti za komplementate, poplatnikem majicim pfijmy z podnikani a jiné samostatné
vydéle¢né Cinnosti, poplatnikem majicim piijmy z pronajmu a pojistné hrazené osobami samostatné
vydéleéné Cinnymi, které nejsou nemocensky pojistény a pojisti se na denni davku pii docasné
pracovni neschopnosti u soukromé pojistovny;

h) nepenézni plnéni poskytovana zaméstnavatelem zaméestnanci.

Sazba dané
Sazba dané ze zakladu dan¢ zaokrouhleného na celé tisice K¢ dola ¢ini 19%, vyjimku tvoii investicni,

penzijni a podilové fondy (5%).
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5.1.2 Majetkové dané

Tyto dan¢ se vztahuji, jak na movity tak i nemovity majetek. Movity majetek podléha dani
dédické, dani darovaci a dani silni¢ni, majetek nemovity podléha dani z nemovitosti a
dani z prevodu nemovitosti. Poplatnik majetkovych dani si dan vétSinou sdm vypocita a
odvadi. Dan¢ jsou adresné a poplatnik se nemiize vyhnout jejich placeni, z toho vyplyva,
ze u téchto dani je prakticky nemozny danovy unik.

5121  Dan z nemovitosti
Tento zékon upravuje dan z nemovitosti, kterou tvori
a) dan z pozemku,

b) dan ze staveb.

Darnovy subjekt
Danovym subjektem — poplatnikem dané z nemovitosti je fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera
ma k nemovitosti nejc¢astéji vlastnické pravo a nebo i jiné pravo k pozemku ¢i stavbé.
Kazdy danovy subjekt musi mit procesni zpusobilost. Podle § 9 odst. 1 ZSDP je zpusobilost
konstruovana tak, Ze kazdy miZe pied spravcem dané samostatné jednat v tom rozsahu, v
jakém ma zpusobilost vlastnimi Gkony nabyvat prava a brat na sebe povinnosti. Zptsobilost k
pravnim ukontim fyzické osoby vznika v plném rozsahu zletilosti. Podle § 8 Ob¢Z se zletilosti
nabyva dovr§enim osmnactého roku véku; pred dosaZzenim tohoto véku je mozné zletilosti
nabyt jen uzavienim manzelstvi.
Za pravnickou osobu muZe jednat bud’to statutarni organ a nebo ten, ktery prokaze, Ze je
opravnény za tuto osobu jednat.
Fyzicka osoba miZe byt zastupovana:
a) zakonnym zastupcem
b) zastupcem pro daniové fizené urenym spravcem dané
c) zvolenym zastupcem

Piredmét dané

Daii z pozemkii
Piedmétem dané z pozemkii jsou pozemky na tizemi Ceské republiky vedené v katastru
nemovitosti.
Predmétem dan¢ z pozemki nejsou

a) v rozsahu pudorysu stavby pozemky zastavéné stavbami, a to i v pfipadé, Ze stavby
nejsou pfedmétem dané ze staveb,

b) lesni pozemky, na nichz se nachazeji lesy ochranné a lesy zvlastniho uréeni,

c) vodni plochy s vyjimkou rybniki slouzicich k intenzivnimu a primyslovému chovu

ryb,

d) pozemky urcené pro obranu statu.
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Poplatnici dané

Poplatnikem dané z pozemku je vlastnik pozemku. U pozemku ve vlastnictvi Ceské
republiky (dale jen "stat") je poplatnikem dané

a) organizaéni slozka statu nebo statni organizace ziizend podle zvlastnich pravnich
predpist,
b) pravnicka osoba, ktera ma pravo trvalého uzivani.

Néjemce je poplatnikem dané u pronajatych pozemku, jde-li o pozemky, jejichz
ptivodni vlastnické hranice v terénu neexistuji, protoze byly sloueny do pozemkl s
hranicemi v terénu realné existujicimi, nebo o pozemky spravované Pozemkovym fondem
Ceské republiky nebo Spravou statnich hmotnych rezerv nebo o pozemky pievedené podle
zvlastniho pravniho pfedpisu na Fond narodniho majetku.

Uzivatel je poplatnikem dané v ptipad€, ze vlastnik pozemku neni znam nebo u
pozemkd, jejichz hranice v terénu redln¢ vznikly po predani pozemku jako nahradnich za
puvodni pozemky sloucené.

Ma-li k pozemku vice subjektu vlastnické pravo, pravo trvalého jsou tyto subjekty
povinny platit danl spole¢né a nerozdilné.

Osvobozeni od dané
Od dané z pozemki jsou napiiklad osvobozeny:
a) pozemky ve vlastnictvi statu,
b) pozemky ve vlastnictvi té obce, na jejimz katastralnim Uzemi se nachazeji,

c) pozemky uzivané diplomatickymi zdstupci povérenymi v Ceské republice, konzuly z
povolani a jinymi osobami, které podle mezinarodniho prava poZivaji
diplomatickych a konzularnich vysad a imunity, a to za pfedpokladu, Ze nejsou
ob¢any Ceské republiky, a Ze je zarudena vzajemnost,

d) pozemky spravované Pozemkovym fondem Ceské republiky, nebo pievedené podle
zvlastniho pravniho pfedpisu na Fond narodniho majetku Ceské republiky, ,

e) pozemky tvotici jeden funkéni celek se stavbou nebo jeji ¢asti slouzici k vykonavani
nabozenskych obradu cirkvi a nabozenskych spolecnosti stditem uznanych, dale se
stavbou nebo jeji ¢asti slouzici k vykonu duchovni spravy téchto cirkvi a
nabozenskych spolecnosti,

f) pozemky tvofici jeden funkéni celek se stavbou ve vlastnictvi sdruzeni obcanit a
obecné prospésnych spolecnosti,

g) pozemky tvofici jeden funkéni celek se stavbou slouzici Skoldm a Skolskym
zarizenim, muzeim a galeriim, budou-li tato muzea a galerie vymezeny zvlastnim
predpisem, knihovndm, stitnim archiviim, zdravotnickym zafizenim, zafizenim
socialni péce, nadacim a se stavbou pamatkovych objekti stanovenych vyhlaskou
ministerstva financi Ceské republiky v dohodé s ministerstvem kultury Ceské
republiky,

a dalsi uvedené v zakoné.
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Pozemkem tvoficim jeden funk¢ni celek se stavbou se rozumi ¢ast pozemku nezbytné nutnd k
provozu a plnéni funkce stavby.

Pozemky vySe osvobozené jsou osvobozeny od dané z pozemki, nejsou-li vyuZivany k
podnikatelské ¢innosti nebo pronajimany.

Poplatnik dan€ uplatni narok na osvobozeni od dan€ z pozemkt v dafiovém pfiznani.
Ziklad dané

Zakladem dané u pozemki orné pudy, chmelnic, vinic, zahrad, ovocnych sadl a trvalych
travnich porostl je cena pudy zjiSténa ndasobenim skutecné vymery pozemku v m2 priumérnou
cenou piidy stanovenou na I m2 ve vyhlasce ¢. 463/2002 Sb.(seznam katastralnich uzemi
S pfifazenymi primérnymi zakladnimi cenami zeméd¢€lskych pozemki).

Zakladem dan¢ u pozemki hospodarskych lesti a rybnikd s intenzivnim a primyslovym
chovem ryb je cena pozemku zjisténa podle platnych cenovych predpisi k 1. lednu
zdafiovaciho obdobi nebo sougin skute¢né vyméry pozemku v m? a &astky 3,80 K&.

Zakladem dan¢ u ostatnich pozemku je skutecnd vyméra pozemku v m2 zjisténd k 1. lednu
zdanovaciho obdobi.

Sazba dané
Sazba dan¢ Cini u pozemkl
a) orné pudy, chmelnic, vinic, zahrad, ovocnych sada 0,75%,
b) trvalych travnich porostt, hospodaiskych lesu a rybniki
s intenzivnim a primyslovym chovem ryb 0,25%,

Sazba dan€ u ostatnich pozemk ¢ini za kazdy 1 m2 u

a) zastavénych ploch a nadvori 0,10 K¢,
b) stavebnich pozemku 1,00 K¢,
c) ostatnich ploch, pokud jsou pfedmétem dané 0,10 K¢.

CAST DRUHA - DAN ZE STAVEB
Predmét dané

Piedmétem dané ze staveb jsou stavby na tzemi Ceské republiky, na které bylo vydano
kolauda¢ni rozhodnuti nebo kolaudacnimu rozhodnuti podl€hajici, byty vcetné podilu na
spole¢nych ¢astech stavby, které jsou evidovany v katastru nemovitosti (dale jen "byty") nebo
nebytové prostory vcéetné podilu na spolecnych castech stavby, které jsou evidovany v
katastru nemovitosti (dale jen "samostatné nebytoveé prostory™).

Predmétem dané ze staveb nejsou stavby, v nichZ jsou byty nebo samostatné nebytové
prostory, které jsou pfedmétem dané podle odstavce 1, stavby piehrad, stavby, jimiz se
upravuje vodni tok, stavby vodovodnich fadli a vodarenskych objektti v€etné upraven vody,
kanaliza¢nich stok a kanalizaCnich objektli v¢etné Cistiren odpadnich vod, jakoz i stavby,
uréené k predchozimu ¢isténi vod pred jejich vypousténim do kanalizaci, stavby na ochranu
pied povodnémi, stavby k zavlaZzovéani a odvodnovani pozemki, stavby rozvoda energii a
stavby slouzici vefejné dopravé (délnice, silnice a dalsi vetfejné komunikace).
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Poplatnici dané
Poplatnikem dané je vlastnik stavby, bytu nebo samostatného nebytového prostoru.

Jde-li o stavbu, byt nebo samostatny nebytovy prostor ve vlastnictvi statu, je poplatnikem
dang statni organizace nebo pravnicka osoba, ktera jej ma v uzivani.

Ma-li ke stavbé, bytu nebo samostatnému nebytovému prostoru vice subjekti vlastnické
pravo, jsou tyto subjekty povinny platit dan spole¢n¢ a nerozdilné

Osvobozeni od dané
Od dané ze staveb jsou naptiklad osvobozeny
a) stavby ve vlastnictvi statu,
b) stavby ve vlastnictvi té obce, na jejimzZ katastralnim Gzemi se nachazeji,

c) stavby ve vlastnictvi jiného statu uzivané diplomatickymi zastupci povéfenymi v Ceské
republice, konzuly z povolani a jinymi osobami, které podle mezinarodniho prava poZivaji
diplomatickych a konzulérnich vysad a imunity, a to za pfedpokladu, Ze nejsou ob&any Ceské
republiky, a Ze je zaruCena vzajemnost,

d) stavby, byty a samostatné nebytové prostory spravované Pozemkovym fondem Ceské
republiky nebo prevedené podle zvlastniho pravniho pfedpisu na Fond narodniho majetku
Ceské republiky,

e) stavby ve vlastnictvi cirkvi a ndboZenskych spolecnosti stdtem uznanych, slouZici k
vykonéavani nabozenskych obtfadi a k vykonu duchovni spravy téchto cirkvi a ndbozenskych
spolecnosti,

f) stavby ve vlastnictvi sdruzeni obcanii a obecné prospéSnych spole¢nosti,

g) na dobu 15 let, pocinaje rokem nasledujicim po vyddni kolaudacniho rozhodnuti,
novostavby obytnych domii ve viastnictvi fyzickych osob a byty ve vlastnictvi fyzickych osob
V novostavbach obytnych domt, pokud slouzi k trvalému bydleni vlastnikli nebo osob

blizkych,

h) do zdanovaciho obdobi roku 2007 vcetné, obytné domy vracené do vlastnictvi fyzickym
osobam z titulu restituce podle zvlastnich piedpisti, pokud nedoslo k ptevodu nebo piechodu
vlastnického prava na jiné osoby nez osoby blizké,

ch) stavby slouZici skolam a skolskym zarizenim, muzeim a galeriim, budou-li tato muzea a
galerie vymezeny zvlasStnim predpisem, stitnim archivim, knihovndm, zdravotnickym
zafizenim, zafizenim sociadlni péCe, nadacim, obCanskym sdruZzenim zdravotné postizenych
obCanll a dale stavby pamatkovych vefejné piistupnych objektli stanovenych vyhlasSkou
Ministerstva financi Ceské republiky v dohodé s Ministerstvem kultury Ceské republiky,

i) stavby na dobu péti let od roku nasledujiciho po provedeni zmény spocivajici ve zméné
systemu vytapeni ptechodem z pevnych paliv na systém vyuzivajici obnovitelné energie
solarni, vétrné, geotermalni, biomasy, anebo zmeény spocCivajici ve sniZzeni tepelné
naro¢nosti stavby stavebnimi Gpravami, na které bylo vydano stavebni povoleni a dalsi.

Zaklad dané

Zakladem dané ze stavby je vyméra pudorysu nadzemni €asti stavby v m2 (dale jen
"zastavéna plocha") podle stavu k 1. lednu zdaniovaciho obdobi.

Zékladem dan¢ z bytu nebo ze samostatného nebytového prostoru je vymeéra podlahové
plochy bytu v m? nebo vyméra podlahové plochy samostatného nebytového prostoru v m2
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podle stavu k 1. lednu zdanovaciho obdobi, vynasobend koeficientem 1,20 (déale jen
"upravena podlahova plocha").

Sazba dané
Zakladni sazba dané€ ¢ini

a) u obytnych domi 1 K& za 1 m’ zastavéné plochy; u ostatnich staveb tvoficich
prislusenstvi k obytnym domim z vyméry piesahujici 16 m2 zastavéné plochy 1 K¢ za 1
m2 zastavéné plochy

b) u staveb pro individualni rekreaci a rodinnych doma vyuzivanych pro individualni
rekreaci 3,-K¢& za 1 m? zastavéné plochy a u staveb, které plni doplitkovou funkci k témto
stavbam, s vyjimkou garazi, 1 K¢ za 1 m2 zastavéné plochy,

C) u garazi vystavénych odd¢lené od obytnych domi a u samostatnych nebytovych prostori
uzivanych, na zékladé rozhodnuti piisluiného stavebniho tfadu, jako garaze 4 K& za 1 m?
zastavéné plochy nebo upravené podlahové plochy,

d) u staveb pro podnikatelskou ¢innost a u samostatnych nebytovych prostortt uzivanych pro
podnikatelskou ¢innost jsou sazby dané za m2 zastavéné plochy stanoveny rizné podle
ucelu pouziti,

e) uostatnich staveb 3 K¢ za 1 m2 zastavéné plochy,

f) u bytlh a u ostatnich samostatnych nebytovych prostori 1 K& za 1 m2 upravené
podlahové plochy.

Zakladni sazby dané za 1 m2 zastavéné plochy stavby zjisténé podle odstavce 1 pism a) az e)
se zvySuji o 0,75 K& za kazdé dal$i nadzemni podlazi, jestlize zastavénd plocha
nadzemniho podlazi ptesahuje dvé tietiny zastavéné plochy.

U staveb pro podnikatelskou ¢innost se zakladni sazba dané za 1 m2 zastavéné plochy
zjisténé podle odstavce 1 zvysSuje o 0,75 K¢ za kazdé dalsi nadzemni podlazi

Zakladni sazba dané

a) podle odstavce 1 pism. a) a f), pfipadné zvysSena u staveb podle odstavce 2, se nasobi
koeficientem pfifazenym k jednotlivym obcim podle poctu obyvatel z posledniho s¢itani
lidu

0,3vobcich do 300 obyvatel

0,6 vobcich nad 300 obyvatel do 600 obyvatel

1,0 vobcich nad 600 obyvatel do 1000 obyvatel

1,4vobcich nad 1000obyvatel do 6000 obyvatel

1,6 vobcich nad 6000obyvatel do 10 000 obyvatel

2,0 vobcich nad 10000 obyvatel do 25 000 obyvatel

2,5vobcich nad 25000 obyvatel do 50 000 obyvatel

3,5vobcich nad 50000 obyvatel ave Frant. Laznich, Luhacovicich,
Marian. Laznich a Pod¢bradech

4.5 v Praze
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Pro jednotlivé ¢asti obce miize obec obecné zavaznou vyhlaskou koeficient, ktery je
pro ni stanoven, zvysit o jednu kategorii nebo snizit o jednu az tfi kategorie v Clenéni
koeficientt; koeficient 4,5 1ze zvysit na koeficient 5,0,

b) u jednotlivych druhti staveb podle odstavce 1 pism. b) az d), piipadné zvysena podle
odstavce 2 a samostatnych nebytovych prostorti podle odstavce 1 pism. ¢) a d) se v
celé obci néasobi koeficientem 1,5, ktery milize obec stanovit obecné zavaznou
vyhlaskou.

U staveb pro individualni rekreaci a rodinnych domti uzivanych pro individualni
rekreaci a u staveb, které plni dopliikovou funkei k témto stavbam, s vyjimkou gardzi, se
zakladni sazba dané podle odstavce 1 pism. b), piipadné zvySena podle odstavce 2 nasobi
koeficientem 2,0 nebo se koeficient, je-li stanoven podle odstavce 3 pism. b), nasobi
koeficientem 2,0, pokud jsou tyto stavby umistény v narodnich parcich a v zonéach L.
chranénych krajinnych oblasti vyhlasenych podle zvlastniho pravniho pfedpisu

Dan zjisténa podle §10 a § 11 odst. 3 se zvySuje o 2 K¢ za kazdy 1 m2 podlahové
plochy nebytového prostoru slouziciho v obytném domé k podnikatelské Cinnosti s
vyjimkou zemédélské prvovyroby nebo piipadii, kdy jsou pro tento nebytovy prostor
divody pro osvobozeni podle § 9 tohoto zakona

Zdanovaci obdobi
Zdanovacim obdobim je kalendéini rok.
Darnové priznani
Danové pfiznani je poplatnik povinen podat piislusSnému spravci dan¢ do 31. ledna
zdanovaciho obdobi. Danové ptiznani se nepodava, pokud je poplatnik podal v n¢kterém z
piedchozich zdanovacich obdobi a ve srovnani s timto predchozim zdanovacim obdobim
nedoslo ke zméné okolnosti rozhodnych pro vyméfeni dané. V tomto piipad¢ se dan
vyméii ve vysi posledni zndmé dafiové povinnosti a za den vymeéteni dané a soucasné za
den doruceni tohoto rozhodnuti poplatnikovi se povazuje 31. leden zdatiovaciho obdobi.
Dojde-li ve srovnani s piedchozim zdanovacim obdobim ke zméné okolnosti rozhodnych
pro vyméfeni dané nebo ke zméné v osobé poplatnika, je poplatnik povinen daii do 31.
ledna zdanovaciho obdobi pfiznat; v téchto piipadech lze dan pfiznat bud podadnim
daniového pfiznani, nebo podanim dil¢iho danového pfiznani. V dil¢im dafiovém piiznani
poplatnik uvede jen nastalé zmény a vypocet celkové danové povinnosti.
Dojde-li ve srovnani s piedchozim zdanovacim obdobim pouze
a) ke zméné¢ sazeb dané,

b) ke zméné¢ primérné ceny pudy prifazené ke stavajicim jednotlivym katastralnim
Uzemim podle § 5 odst. 1,

c) ke zméné koeficientu podle § 6 odst. 4 nebo podle § 11 odst. 3 a 4, anebo

d) k zaniku osvobozeni od dané uplynutim zdkonem stanovené lhity a pfedmét dané
neni ani ¢astecné osvobozen od dané z jiného divodu,
poplatnik neni povinen podat daiiové piiznani nebo dil¢i dafiové ptiznani ani sdélit
tyto zmény. Danl se vyméii ve vysi posledni znamé danové povinnosti upravené o zmény
podle pismen a) az d) a vysledek vyméfeni se poplatnikovi sdéli platebnim vymérem nebo
hromadnym pfedpisnym seznamem.
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Poda-li danové ptiznani jeden z poplatnikd majicich vlastnicka nebo jina prava k téze
nemovitosti, povazuje se tento poplatnik za jejich spole¢ného zastupce, pokud si poplatnici
nezvoli jiného spole¢ného zastupce.

Prestane-li byt fyzicka nebo pravnicka osoba poplatnikem dan¢ z nemovitosti proto, ze
v prubéhu zdanovaciho obdobi se zménila vlastnickd nebo jind prava ke vSem
nemovitostem v tzemnim obvodu téhoz spravce dané, které u n¢ho podléhaly dani z
nemovitosti, nebo tyto nemovitosti zanikly, je povinen ozndmit tuto skutecnost spravci
dané nejpozdéji do 31. ledna nasledujiciho zdanovaciho obdobi.

Dojde-li ke zméné ostatnich daju uvedenych v danovém pfiznani, je poplatnik
povinen tyto zmény oznamit spravci dan€ do 30 dnti ode dne, kdy nastaly.

Vyméreni dané

Dan z nemovitosti se vymétuje na zdanovaci obdobi podle stavu k 1. lednu roku, na
ktery je dani vymeétovana.

Placeni dané
Dan z nemovitosti je splatna

a) u poplatnikti dan¢ provozujicich zemédé€lskou vyrobu a chov ryb ve dvou stejnych
splatkach, a to nejpozd¢ji do 31. srpna a do 30. listopadu bézného zdanovaciho
obdobi,

b) u ostatnich poplatnikti dané ve Ctyfech stejnych splatkach, a to nejpozdéji do 31.
kvétna, do 30. ¢ervna, do 30. zati a do 30. listopadu bézného zdanovaciho obdobi.

Neptesahne-li ro¢ni dan z nemovitosti ¢astku 1000 K¢, je splatnd najednou, a to
nejpozdeji do 31. kvétna bézného zdanovaciho obdobi. Ke stejnému datu lze dan z
nemovitosti zaplatit najednou 1 pti vyssi ¢astce.

Cini-li u jednoho poplatnika celkova dafiova povinnost z nemovitosti nachazejicich se
v obvodu uzemni plisobnosti jednoho spravce dané¢ mén€ nez 30 K¢, daitové piiznani nebo
dil¢i danové priznani se podava, dan se vyméii, ale neptedepiSe. Vysledek vymeéteni se
poplatnikovi nebo spolecnému zastupci nesd€luje, pokud o to poplatnik nebo spolecny
zastupce nepozada.

5122 Dan dédicka
Tento zakon upravuje
a) dan dédickou,
b) dan darovaci,

c) dan z pfevodu nemovitosti.

DAN DEDICKA
Poplatnik

Poplatnikem dané dédické je dédic, ktery nabyl dédictvi nebo jeho ¢ast ze zavéti, ze
zékona nebo z obou téchto pravnich davodi.
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Pfedmét dané
Predmétem dan¢ dédické je nabyti majetku dédénim. Majetkem pro ucely dané
deédické jsou:
a) véci nemovité, byty a nebytové prostory (dale jen "nemovitosti"),

b) véci movité, cenné papiry, penézni prostiedky v Ceské a cizi mén€, pohledavky,
majetkova prava a jiné majetkové hodnoty (dale jen "movity majetek™).

Z nemovitosti, které se nachézeji na uzemi Ceské republiky (dale jen "tuzemsko"), se
vybere dan bez ohledu na statni obCanstvi nebo bydlisté zlstavitele; z nemovitosti, které se
nachazeji v cizing, se daf nevybira.

Jestlize zustavitel v dobé své smrti:

a) byl ob&anem Ceské republiky a mél trvaly pobyt v tuzemsku, vybira se daii z celého
jeho movitého majetku bez ohledu na to, zda se tento majetek nachazi v tuzemsku
nebo v cizine€,

b) byl obéanem Ceské republiky a nemél trvaly pobyt v tuzemsku, vybira se daf z jeho
movitého majetku, ktery se nachazi v tuzemsku,

c) nebyl ob&anem Ceské republiky, vybird se dafi z jeho movitého majetku, ktery se
nachazi v tuzemsku.

Ziklad dané
Zakladem dan¢ dédické je cena majetku nabytého jednotlivym dédicem sniZena o:
a) prokazané dluhy zustavitele, které na dédice piesly zistavitelovou smrti,
b) cenu majetku osvobozeného, podle tohoto zdkona od dané dédické,
C) ptiméfené naklady spojené s pohibem zUstavitele,

d) odménu a hotové vydaje notare povéreného soudem k tikoniim v fizeni o dédictvi a
cenu jinych povinnosti ulozenych v fizeni o dédictvi,

e) deédickou davku prokazatelné zaplacenou jinému statu z nabyti majetku dédénim v
cizing, je-1i tento majetek téz predmétem dané dédické v tuzemsku.

Sazba dané
Sazba dané dédické je sazbou progresivni. Progresivni dafiova sazba je takova, pti které
s ristem zakladu dané roste dan relativné rychleji nez zaklad dané.
Pii vypoctu dané dédické se vypocte suma dle tabulky, ktera se vynasobi koeficientem 0,5.
Z&klad dan¢ se zaokrouhluje na celé stokoruny nahoru a daf na celé koruny nahoru.

5.1.2.3 Dan darovaci

DAN DAROVACI
Poplatnik

Poplatnikem dané darovaci je nabyvatel; pii darovani do ciziny je poplatnikem vzdy
darce. Nejde-li o darovani z ciziny nebo do ciziny, je darce rucitelem.

Predmét dané
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Piedmétem dan¢ darovaci je bezUplatné nabyti majetku na zakladé pravniho tikonu, a
to jinak nez smrti ziistavitele. Majetkem pro Gcely dané darovaci jsou:

a) nemovitosti a movity majetek,
b) jiny majetkovy prospéch.
Predmétem dané darovaci nejsou:

a) plnéni nebo bezlplatné prevody majetku na zakladé povinnosti stanovené pravnim
predpisem,

b) dichody vyplacené na zakladé smlouvy o dichodu,

C) bezuplatna nabyti majetku, ktera jsou piijmem a jsou pfedmétem dané z piijmu
podle zvlastniho ptedpisu,

d) dotace, ptispévky a podpory ze statniho rozpoCtu, z rozpoétu uzemnich
samospravnych celkli, statnich fondii nebo jinych penéznich fondG statu nebo
uzemnich samospravnych celkt, jakoz i z vefejnych rozpoct a jinych penéznich
fondl ciziho statu. To se netykd penéznich fondl spravovanych podnikatelskymi
subjekty,

e) prostiedky poskytnuté pojistovnami na zabranna opatieni a prevenci.

Nabyva-1i spoluvlastnik pfi realném rozdéleni spolecné véci mezi spoluvlastniky
bezuplatné vice, nez Cinila hodnota jeho podilu, povazuje se nabyti nad tuto hodnotu za
darovani.

Ziklad dané
Zakladem dan¢ darovaci je cena majetku, ktery je predmétem této dan€, snizena o:
a) prokazané dluhy a cenu jinych povinnosti, které se vazi k predmétu dang,
b) cenu majetku osvobozeného podle tohoto zakona od dané¢ darovaci,

c) clo a dan placené pii dovozu v piipadé, Ze se jedna o movité véci darované nebo
dovezene z ciziny.

Cenou je cena zjisténa podle zvlastniho ptedpisu (zakon ¢. 151/97 Sb., o ocenovani
majetku) ke dni nabyti majetku. Je-li pfedmétem dané jiny majetkovy prospéch, jehoz
obsahem je opétujici se plnéni na dobu neurcitou, na dobu zivota nebo na dobu delsi nez
pet let, je touto cenou pétinasobek ceny rocniho plnéni.

Cena movitého majetku nabytého darovanim od téZze osoby tymZz nabyvatelem v
prabéhu dvou po sobé jdoucich kalendainich rokl se s¢itd a tento soucet cen je zdkladem
dané. Pokud byla dan darovaci z nabyti majetku v tomto obdobi jiz vymétena, zapocita se
na dail vyméfenou pfi opakovaném nabyti majetku.

Sazba dané
Zaklad dan¢ se zaokrouhluje na celé stokoruny nahoru a dai na celé koruny nahoru. Sazba
dan¢ darovaci je sazbou progresivni. Progresivni danova sazba je takova, pii které s riistem
zékladu dané roste dan relativné rychleji nez zaklad dané.
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5.1.2.4  Dar z prevodu nemovitosti

DAN Z PREVODU NEMOVITOSTI
Poplatnik

Poplatnikem dané z ptevodu nemovitosti je:
a) prevodce (prodavajici); nabyvatel je v tomto piipadé rucitelem,

b) nabyvatel, jde-li o nabyti nemovitosti pii vykonu rozhodnuti nebo exekuci podle
zvlastniho pravniho ptedpisu, vyvlastnéni, konkursu, vyrovnani, vydrzeni nebo ve
vefejné drazbé anebo o nabyti nemovitosti pii zruseni pravnické osoby bez likvidace
nebo pii rozdéleni likvidaéniho zGstatku pii zruSeni pravnické osoby s likvidaci,

C) pievodce i nabyvatel, jde-li o vyménu nemovitosti; pfevodce a nabyvatel jsou v
tomto pfipadé povinni platit dail spolecné a nerozdilné.

Jde-li o pievod nebo pirechod vlastnictvi k nemovitosti z bezpodilového
spoluvlastnictvi manzeld nebo do bezpodilového spoluvlastnictvi manzell, povazuje se
kazdy z manZzelli za samostatného poplatnika a jejich podily za stejné, pokud nejsou podily
dohodnuty nebo stanoveny jinak. V piipadé¢ podilovych spoluvlastnikii je kazdy
spoluvlastnik samostatnym poplatnikem a plati dan podle velikosti svého podilu.

Predmét dané
Pfedmétem dané z pfevodu nemovitosti je:

a) uplatny pfevod nebo pifechod vlastnictvi k nemovitostem vcetné vypotadani
podilového spoluvlastnictvi,

b) bezlplatné ziizeni vécného bfemene nebo jiného plnéni obdobného vécnému
bfemeni pii nabyti nemovitosti darovanim.

Vyménuji-li se nemovitosti, povazuji se jejich vzdjemné prevody za jeden pievod.
Dan se vybere z ptfevodu té nemovitosti, z jejihoz ptevodu je dai vyssi.

Zakladem dané z pi‘evodu nemovitosti je:

a) cena zjisténa podle zvlastniho predpisu (zakon ¢. 151/97 Sb., o ocenovani majetku),
platnd v den nabyti nemovitosti, a to i v ptipad¢, je-li cena nemovitosti sjednana
dohodou niz§i nez cena zji$téna; rozdil cen nepodléha dani darovaci. Je-li viak cena
sjednana vyss$i nez cena zjisténd, je zakladem dané cena sjednana,

b) cena bezuplatné ziizeného vécného biemene nebo jiného plnéni obdobného vécnému
bremeni,

c) cena dosazend vydraZzenim, pii vydrazeni nemovitosti pfi vykonu rozhodnuti, pfi
exekuci nebo ve veiejné drazbe,

Sazba dané
U dan¢ z pifevodu nemovitosti zakon stanovil jednotnou pevnou sazbu dané ve vysi
3 % ze zakladu dané. Stupen ptibuznosti nema vliv na vysi sazby dané.
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Rozdéleni osob do skupin pro ucely vypocétu dané dédické,

dané darovaci a dané z pfevodu nemovitosti

Pro ucely vypoctu dan¢ dédické, dané darovaci a dan€ z prevodu nemovitosti jsou
osoby zafazeny do tif skupin vyjadiujicich vztah poplatnika k zGstaviteli, darci
(obdarovanému) nebo nabyvateli (pfevodci). Piibuzenskym vztahiim vzniklym narozenim
jsou na roven postaveny vztahy zalozené osvojenim.

Do I. skupiny patfi:
- ptibuzni v fad¢ ptimé a manzelé.
Do II. skupiny patfi:
a) pribuzni v fadé pobocné, a to sourozenci, synovci, netefe, strycové a tety,

b) manzelé déti (zetové a snachy), déti manzela, rodi¢e manzela, manzelé rodica a
osoby, které s nabyvatelem, darcem nebo ztistavitelem zily nejméné po dobu jednoho
roku pted prevodem nebo smrti zlstavitele ve spolecné domacnosti a které z tohoto
divodu pecovaly o spolecnou domacnost nebo byly odkazany vyzivou na
nabyvatele, darce nebo zlstavitele.

Do II1. skupiny patii:
-ostatni fyzické osoby a pravnické osoby.

Sazba dané dédické a dané darovaci u osob zarazenych do I. skupiny
(1) Dan ¢ini pii zakladu dané
pres K¢ do K¢ ze zékladu
piesahujiciho
- 1000000 1,0%

1000000 2000000 10000Kc¢al1,3% 1000 000 K¢
2000000 5000000 23000Kc¢al,5% 2 000 000 K¢
5000000 7000000 68000Kcal, 7% 5000 000 K¢
7000000 10000000 102000Kc¢a2,0% 7000 000 K¢
10 000 000 20000000 162 000 K¢ a 2,5% 10 000 000 K¢
20 000 000 30000000 412000 K¢ a 3,0% 20 000 000 K¢
30 000 000 40000000 712000 K¢ a 3,5% 30 000 000 K¢
40 000 000 50000000 1062 000KEc¢ a4,0% 40 000 000 K¢
50 000 000 avice 1462 000 K¢ a 5,0% 50 000 000 K¢

(2) Pi1 vypoctu dan¢ dédické se postupuje podle odstavce 1 a vysledna castka se
vynésobi koeficientem 0,5.
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Sazba dané dédické a dané darovaci u osob zarazenych do II. skupiny

(1) Dan gini pfi zakladu dané

pres K¢&

1 000 000

2 000 000
5000 000
7000 000
10 000 000
20 000 000
30 000 000
40 000 000
50 000 000

(2) Pii vypoctu dan¢ dédické se postupuje podle odstavce 1 a vysledna Castka se
vynasobi koeficientem 0,5.

do K¢

1 000 000
2 000 000
5000 000
7000 000
10 000 000
20 000 000
30 000 000
40 000 000
50 000 000

avice

3,0%

30 000 K¢ a 3,5%

65 000 K¢ a 4,0%

185 000 K¢ a 5,0%
285 000 K¢ a 6,0%
465 000 K¢ a 7,0%
1165 000 K¢ a 8,0%
1965 000 K¢ a 9,0%
2 865 000 K¢ a 10,5%
3915000 K¢ a 12,0%

ze zakladu

ptesahujiciho

1 000 000 K¢
2 000 000 K¢
5000 000 K¢
7000 000 K¢
10 000 000 K¢&
20 000 000 K¢
30 000 000 K¢
40 000 000 K¢
50 000 000 K¢

Sazba dané dédické a dané darovaci u osob zarazenych do III. skupiny

(1) Dan €ini pii zdkladu dané

pres K¢

1 000 000
2 000 000
5000 000
7 000 000
10 000 000
20 000 000
30 000 000
40 000 000
50 000 000

do K¢

1 000 000
2 000 000
5000 000
7 000 000
10 000 000
20 000 000
30 000 000
40 000 000
50 000 000
avice

7,0%

70 000 K¢ a 9,0%

160 000 K¢ a 12,0%
520 000 K¢ a 15,0%
820 000 K¢ a 18,0%

1 360 000 K¢ a 21,0%
3460 000 K¢ a 25,0%
5960 000 K¢ a 30,0%
8960 000 K¢ a 35,0%
12 460 000 K¢ a 40,0%
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1 000 000 K¢
2 000 000 K¢
5000 000 K¢
7000 000 K¢
10 000 000 K¢&
20 000 000 K¢
30 000 000 K¢
40 000 000 K¢
50 000 000 K¢
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Vyméreni a splatnost dani

Na zéklad¢ danového pfiznani, ve kterém poplatnik uvede tdaje rozhodné pro
vyméfeni dan¢, a podle vysledkli vymétovaciho fizeni spravce dané dan vypocte a vymeri
platebnim vymeérem.

Dan dédickou, dail darovaci a dan z pfevodu nemovitosti je poplatnik povinen zaplatit
nejpozdéji do 30 dnti ode dne, v némz mu byl dorucen platebni vymér o vyméieni dan€.

Osvobozeni od dané dédické, dané darovaci a dané z pfevodu nemovitosti ( § 19)

Od dané dédické je osvobozeno nabyti majetku dédénim, pokud k nému dochazi mezi
osobami zafazenymi v L. skuping.

Od dané dédické je za podminek dale uvedenych osvobozeno nabyti:

a) movitych véci osobni potieby u fyzickych osob, pokud cena tohoto majetku
nepievysuje u osob II. skupiny 60 000 K¢ a u osob III. skupiny 20 000 K¢ u kazdého
jednotlivého poplatnika,

b) vkladii na uétech u bank na izemi Ceské republiky, penéznich prostiedkd v Eeské
nebo cizi méné a cennych papirt v tuzemsku, pokud thrnnd ¢astka vSech téchto
hodnot neptevysuje u osob II. skupiny 60 000 K¢ a u osob III. skupiny 20 000 K¢ u
kazdého jednotlivého poplatnika,

Od dané darovaci je za podminek dale uvedenych osvobozeno nabyti:

a) movitych véci osobni potieby u fyzickych osob, jestlize tyto véci po dobu 1 roku
pfed nabytim nebyly soucésti obchodniho majetku darce, pokud cena tohoto majetku
neptevysuje u osob 1. skupiny 1 000 000 K¢, u osob II. skupiny 60 000 K¢ a u osob
1. skupiny 20 000 K¢ u kazdého jednotlivého poplatnika,

b) vklad na Gétech u bank a poboéek zahrani¢nich bank pusobicich na tizemi Ceské
republiky (s vyjimkou vkladli na tuctech zfizenych pro podnikatelské tucely),
penéznich prostredkli v ¢eské nebo cizi meéné a cennych papirt v tuzemsku, pokud
uhrnna castka vSech téchto hodnot neptevysuje u osob 1. skupiny 1 000 000 K¢, u
osob II. skupiny 60 000 K¢ a u osob III. skupiny 20 000 K¢ u kazdého jednotlivého
poplatnika,

(4) U jednoho poplatnika se podminky pro osvobozeni uvedené v odstavci 2 pism. a) a
b) a v odstavci 3 pism. a) a b) posuzuji samostatn¢.

(5) Dan se vybere jen z té Casti ceny dédictvi nebo ceny daru nabyvanych kazdym
nabyvatelem, ktera prevysuje uvedené Castky

(6) Osvobozeni od dan¢ dédické uvedené v odstavci 2 pism. a) a b) se poskytne jen za
predpokladu, Ze poplatnik tyto véci a hodnoty uvede v daiiovém pfiznéni.

Daiové priznani
Poplatnik je povinen podat mistné¢ ptislusnému spravci dané ptiznani k dani dédicke,
dani darovaci nebo k dani z pfevodu nemovitosti, a to do 30 dnti ode dne:
a) pravomocné skonceného fizeni o dédictvi, jde-1i o dan dédickou,
b) v némz je smlouva s dolozkou o povoleni vkladu do katastru nemovitosti nebo

rozhodnuti ¢i jina listina, kterymi se potvrzuji nebo osvédcuji vlastnické vztahy k
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nemovitostem, doru¢ena poplatnikovi dané¢ darovaci nebo dané¢ z pievodu
nemovitosti,

Soucasti danového priznani je ovéfeny opis smlouvy nebo jiné listiny, kterou se
potvrzuji nebo osvédcuji vlastnické vztahy k nemovitosti, a znalecky posudek o cené
nemovitosti, jde-li o Gplatny nebo beziiplatny pievod ¢i prechod vlastnictvi k nemovitosti.

5.1.25 Dan silniéni
Predmét dané

Pfedmétem dané silni¢ni (dale jen "dai") jsou silni¢ni motorovd vozidla a jejich
piipojna vozidla (déle jen "vozidla") registrovana v Ceské republice nebo v zahraniéi,
provozovana na uzemi Ceské republiky, jsou-li pouZivina nebo uréena k podnikdni nebo
k jiné samostatné vydélecéné Cinnosti (ddle jen "podnikdni”). Bez ohledu na to, zda jsou
pouzivana nebo urcena k podnikdni, jsou pfedmétem dané vozidla s celkovou hmotnosti
alespon 12 tun, registrovana v Ceské republice a uréena vyluéné k prepravé nakladi.

Pfedmétem dané nejsou:

a) specialni pasové automobily a ostatni vozidla podle zvlastniho pravniho predpisu,
jakoz 1 zemédélské a lesnické traktory a jejich pfipojna vozidla a dal§i zvlastni
vozidla podle zvlaStniho pravniho ptedpisu,

b) vozidla, kterym byla pfidélena zvlastni registra¢ni znacka.

Osvobozeni od dané
Od dané jsou osvobozena:
a) vozidla zpravidla s méné nez ctyrmi koly a jejich piipojna vozidla,
b) vozidla diplomatickych misi a konzularnich uradii, pokud je zaru¢ena vzajemnost,

c) vozidla zabezpeCujici linkovou osobni vnitrostdtni prepravu za piedpokladu, ze
ujedou pro tento ucel vice nez 80 % kilometrti z celkového poctu kilometri jimi
ujetych ve zdaiiovacim obdobi,

d) vozidla provozovana ozbrojenymi silami, vozidla civilni obrany, vozidla, ktera jsou
mobilizaéni rezervou nebo pohotovostni zasobou, vozidla Policie Ceské republiky,
vozidla pozarni ochrany, vozidla zdravotnické, dulni a horské zachranné sluzby a
poruchové sluzby plynarenskych a energetickych zafizeni; vozidla musi byt
vybavena zvlastnim vystraznym svétlem zapsanym v technickém prikazu k vozidlu

e) vozidla specidlni samosbérova (zametaci), specialni jednoucelova vozidla -
znackovace silnic a vozidla spravet komunikaci

f) vozidla na elektricky pohon.

Poplatnici dané
Poplatnikem dané je fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera:

a) je provozovatelem vozidla registrovaného v Ceské republice v registru vozidel a je
zapsana v technickém prikazu,
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b) uZiva vozidlo registrované v zahrani¢i na uzemi Ceské republiky

Poplatnikem dané je rovnéz zaméstnavatel, pokud vypléaci cestovni ndhrady svému
zamestnanci za pouziti osobniho automobilu nebo jeho piipojného vozidla, pokud danova
povinnost nevznikla jiz provozovateli vozidla,

Je-li u téhoz vozidla poplatniki vice, plati dan spole¢né a nerozdilng.

Ziklad dané
Zakladem dan¢ je:

a) zdvihovy objem motoru v cm3 u osobnich automobild, s vyjimkou osobnich
automobill na elektricky pohon,

b) soucet nejvétsich povolenych hmotnosti na napravy v tunach a pocet naprav u
navesu,

C) nejveétsi povolena hmotnost v tunach a pocet naprav u ostatnich vozidel.

Sazby dané
Roc¢ni sazba dané ze zékladu dané ¢ini pfi zdvihovém objemu motoru:
do 800 cm3 1200 K¢
nad 800 cm3 do 1250 cm3 1 800 K¢
nad 1250 cm3 do 1500 cm3 2 400 K¢
nad 1500 cm3 do 2000 cm3 3000 K¢
nad 2000 cm3 do 3000 cm3 3 600 K¢
nad 3000 cm3 4 200 K.

Ro¢ni sazba dané ze zakladu dané€ ¢ini:

Je uveden ptiklad jen pro jednu napravu

pii poctu naprav Hmotnosti rocni sazba
1 néprava
do 1 tuny 1 800 K¢
nad 1t do 2t 2700 K¢

nad 2t do 3,5t 3900 K¢
nad 3,5t do 5t 5400 K¢
nad 5t do 6,5t 6 900 K¢
nad 6,5t do 8t 8 400 K¢
nad 8t 9 600 K¢

Ro¢ni sazba dané se zjisti pro kazdé jednotlivé vozidlo podle udaji uvedenych v
technickych dokladech k vozidlu.
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V piipadé, ze poplatnikem dané je zameéstnavatel, pokud vyplaci cestovni ndhrady
svému zameéstnanci za pouziti osobniho automobilu pro sluzebni Gcely ¢ini sazba dan€ 25
K¢ za kazdy den pouziti osobniho automobilu, je-li to pro poplatnika (zaméstnavatele)
vyhodnéjsi.

Pokud vozidla spliiuji urcité limity Grovné Euro 2 stanovené ptedpisy Evropské
hospodaiské komise o ¢emz je 1udaj zapsan v technickém prikazu, jsou na pifechodnou
dobu od silni¢ni dané osvobozena a nebo silni¢ni dan je jim snizena.

Vznik a zanik dafiové povinnosti, splatnost, placeni,
a zaokrouhlovani dané a zaloh na dan

U vozidel, kterd jsou registrovina na tizemi Ceské republiky a u vozidel
registrovanych v zahrani¢i, jsou-li na tizemi Ceské republiky provozovana osobami se
sidlem nebo trvalym pobytem na uzemi Ceské republiky vznika dafiova povinnost po¢inaje
kalenddinim mésicem, v némz byly splnény rozhodné skutecnosti uvedené v § 2 odst. 1
zakona (viz odst. Pfedmét dan€). Poplatnici dan¢ z téchto vozidel podavaji danove
pfiznani u mistné pfisluSného spravce dané.

U vozidel registrovanych v zahraniéi, vznika danova povinnost dnem vstupu na tizemi
Ceské republiky a zanika dnem vystupu z izemi Ceské republiky; spravcem dané je organ
uvedeny ve zvlaStnim predpise.

U vozidel, u nichz v prubéhu zdanovaciho obdobi vznikne nebo zanikne danova
povinnost, ¢ini dain pomérnou vysi danové sazby odpovidajici sou¢inu jedné dvanactiny
ro¢ni danové sazby a poctu kalendarnich mésicti poc¢inaje pocatkem zdanovaciho obdobi
nebo kalendafnim mésicem, v némz vznikla dafovd povinnost, do konce zdanovaciho
obdobi nebo do konce kalendainiho mésice, v némz zanikla daiiova povinnost.

Stejné jako vznik danové povinnosti se posuzuje zanik naroku na osvobozeni od dané
a stejné jako zanik danové povinnosti se posuzuje vznik naroku na osvobozeni.

Poplatnik plati zalohy na dan, které¢ jsou splatné do 15. dubna, 15. Cervence, 15. fijna a
15. prosince.

Zalohy na dan se vypoctou ve vysi 1/12 pfislusné ro¢ni sazby dané za kazdy
kalendarni mésic, ve kterém u vozidla trvala, vznikla nebo zanikla dafiova povinnost v
rozhodném obdobi.

Dan, zaloha na dan a sleva na dani za jednotliva vozidla se zaokrouhluji na celé
koruny nahoru.

Zdanovaci obdobi
Zdanovacim obdobim je kalendaini rok.

U vozidel registrovanych v zahrani¢i je zdanovacim obdobim doba zacinajici dnem
vstupu na izemi Ceské republiky a koncici dnem vystupu z tuzemi Ceské republiky.
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Darnové priznani
Danové ptiznani podava poplatnik, jemuZz vznik4 danové povinnost nejpozdéji do 31.
ledna kalendainiho roku nasledujiciho po uplynuti zdanovaciho obdobi, a to i v piipadech,
jedna-li se o poplatnika, kterému pfiznani zpracovava danovy poradce.

Poplatnik je povinen v daitovém pfiznani dan sdm vypocitat a zaplatit ji spravci dané
ve lhaté pro podani pfiznani.

Animace 9: Animace SWF\5b, Dane prime.swf

Animace ukazuje rozdéleni dafiové soustavy Ceské Republiky. Soustava je rozdélena na
dan¢ piimé a dan¢ neptimé. Kazda dan je pak zatfazena podle toho, do které oblasti patfi.
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5.2 Neprimé dané
5.2.1 Dané ze spotieby

- dan z ptidané hodnoty (DPH — univerzalni dar)
- spotiebni dan (selektivni daii)

5.2.1.1  Dai z pridané hodnoty (DPH) — univerzalni dan

Dan z pfidané hodnoty (dale jen DPH) upravuje zakon ¢. 235/2004 Sb.

vvvvvv

danové soustavy.

Dnem 1. kvétna 2004, kdy vstoupila v platnost smlouva o pfistoupeni Ceské republiky
k Evropské unii, nabyl Gi¢innosti zcela novy zakon ¢. 235/2004 Sb. o dani z pfidané hodnoty.

DPH je dani nepiimou a univerzalni. Pro vSechny nepiimé dané je charakteristické, ze je
neodvadi do statniho rozpoctu pfimo jeji poplatnik, ale platce.
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Zakladni pojmy v DPH

Platce - osoba, ktera pod vlastni majetkovou odpovédnosti daii vybere a odvede
prostiednictvim mistné pfislusného finanéniho ufadu do statniho rozpoctu.

Poplatnik - osoba, jejiz pfijem je pfimo podroben dani.
Uplata — zaplaceni v penézich.

Zaklad dané — je vSe, co jako uplatu obdrzel nebo ma obdrzet platce za uskutecnéné
zdanitelné plnéni od osoby, pro kterou je zdanitelné plnéni uskute¢néno.

Dani na vstupu — dan, kterd je obsazena v Castce za piijaté plnéni.

Dan na vystupu — dan, kterou je platce povinen pfiznat ze zakladu dané za uskutecnéné
zdanitelné plnéni nebo za ptijaté platby.

Vlastni danova povinnost — dafiova povinnost, kdy dan na vystupu pievysuje odpocet dané za
zdanovaci obdobi.

Nadmérny odpocet - danova povinnost, kdy odpocet dané ptevysSuje dai na vystupu za
zdanovaci obdobi.

Danova povinnost — vlastni danova povinnost nebo nadmérny odpocet.
Spravce dané — ptislusny FU

Provozovna - misto, které ma personalni a materidlni vybaveni nutné Kk zajisténi
ekonomickych ¢innosti.

Zbozim - jsou véci movité, elektiina, teplo, chlad, plyn a voda. Za zbozi se nepovazuji penize
a cenne papiry.

Obchodni majetek — souhrn majetkovych hodnot, ktery slouzi nebo je uréen osobé povinné
k dani k uskute¢iovani ekonomickych ¢innosti a o kterém je tato osoba povinna uctovat nebo
jej evidovat.

Co je to vlastné DPH

Dan z pfidané hodnoty je v podstaté¢ vSeobecnd dail ze spotieby, kterou se zatézuje ptidana
hodnota poskytované¢ho zbozi a sluzeb. Dan se vybird v kazdém ¢lanku vyroby, distribuce a
dodavky.

Dan z ptfidané hodnoty je stanovena procentem z ceny. Platci dané mohou snizit svou
daflovou povinnost o ¢astku, kterou zaplatili oni sami ostatnim platcim DPH pfii koupi zbozi.
Nejdilezitéjsi na dani z pfidané hodnoty je, Ze koneénym platce této dané je spotiebitel - tedy
obcané kazdého statu.

Predmét apravy

Piedméty Gpravy dané z ptidané hodnoty jsou zboZi, sluzby a nemovitosti, a to za podminek
stanovenych zakonem.
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Platci

Mezi platce se pocitaji pravnicke a fyzické osoby, ktefi samostatné uskuteénuji ekonomické
¢innosti a maji sidlo a misto podnikani v tuzemsku. Jejich obrat za nejbliZSich nejvyse 12
predchazejicich mésicii presahl ¢astku 1.000.000K¢. Registrace platce je dilezitou soucasti
spravy dan¢ z ptidané hodnoty. Pfihlasku je nutné podat do 15 dnli po skonceni kalendéiniho
mésice, ve kterém platce piekroc¢il stanoveny limit. Registrace se provede vyplnénim
urceného tiskopisu a jeho podanim na finanénim wfadé. Pokud osoba povinna k dani svoji

zakonnou registra¢ni povinnost nesplni, je ji uloZzena sankce v souladu se zakonem.
Jak spravné urcit misto plnéni?

Spravné stanoveni mista plnéni je pro nasledné uplatnéni DPH klicové. Tato plnéni jsou
pifedmétem dané pouze v piipad€, Ze maji misto plnéni v tuzemsku, tedy v Ceské republice —
Vv takovém piipad¢ se jedna o zdanitelna plnéni.

Naopak, pokud je misto plnéni mimo tuzemsko, neni dané plnéni (poskytnuti sluzby ¢i dodani
zbozi) predmétem DPH a tudiz neni ani zdanitelnym plnénim.

Jak spravné vystavovat dafiové doklady

Doklad musi platce vystavit nejpozdéji do 15 dnd ode dne uskuteénéni zdanitelného plnéni a
také do 15 dnii ode dne pfijeti platby, pokud k pfijeti platby doSlo pfed uskutecnénim
zdanitelného plnéni. Dulezité je také stanoveni osoby odpovédné za spravnost vSech tdaji
uvedenych na daitovém dokladu. Za tyto skute¢nosti odpovida platce.

Naopak, za spravnost vypoctu dané¢ odpovida platce, pro nc¢hoz se zdanitelné plnéni
uskutecniuje. Divodem je, Ze vysi dan€ vypocte prave piijemce daného plnéni.

Danovych dokladii existuje né€kolik typt — bézny danovy doklad, zjednoduSeny danovy
doklad, souhrnny danovy doklad, splatkovy kalendéaf, opravny danovy doklad, danovy
dobropis, daniovy vrubopis a platebni kalendar.

Bézny danovy doklad musi obsahovat nalezitosti taxativné uvedené v zdkoné (par.28
odst.2).Dan a zaklad dan¢ uvadi platce na danovém dokladu v ¢eské méné.

Pouziti zjednoduseného daniového dokladu je zdkonem omezené. Limit celkové ceny plnéni
vcetné dan¢ nesmi presahnout 10 tis. K¢.

Danové doklady jako hlavni diikazni prostfedek naroku na odpocet dan¢ je nutno zachovat
V ptivodnim stavu podobu 10 let.

Kdy a jak je moZno uplatnit odpocet dané?

Mezi zakladni prava platce patii moznost uplatnéni naroku na odpocet dan¢ na vstupu. Po
uplynuti 3 let od konce zdanovaciho obdobi, ve kterém mohl byt narok na odpocet nejdiive
uplatnén, nelze narok na odpocet uplatnit. Narok na odpocet dan¢ platce uplatni uvedenim
tohoto odpoctu dané¢ do danového ptfiznani. Pokud narok na odpocet pievysi jeho vlastni
danovou povinnost, vznikne nadmérny odpocet, ktery spravce dané platci vrati do 30 dni od
jeho vymeéfteni.
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Kdy a jaké podat danové priznani?

Mezi zakladni povinnosti platce DPH patii podavani danovych piiznani. RozliSujeme 3 typy
danovych pfiznani — fadné, opravné a dodatecné. Pokud platce zjisti, Ze v dafiovém pfiznani
uvedl nespravné ¢i netuplné udaje, musi, nebo v nékterych piipadech muize, podat dodatecné
daniové pfiznani.

Platce je povinen podat danové priznani k DPH nejpozdéji do 25 dnd po skonceni
zdanovaciho obdobi. Zdanovaci obdobi miize byt mési¢ni nebo Ctvrtletni. Zdanovacim
obdobim je kalendarni Ctvrtleti, pokud obrat platce za predchéazejici kalendaini rok nedosahl
10 000 000 K¢. Danové ptiznani je povinen platce podat i Vv pfipadé, Ze mu nevznikla
Vv pfedmétném zdanovacim obdobi daflova povinnost.

Dan vyméfena na zakladé podaného daiiového pfiznéni je splatna ve lhaté pro podani
pfiznani, tedy dai je nutno uhradit nejpozdéji do 25 dnt po skonceni zdaniovaciho obdobi.

Souhrnné hlaseni

Souhrnné hlaseni je povinen vyhotovit a podat na mistné¢ piislusném finan¢nim urad¢ kazdy
plétce, ktery uskutecnil dodani zbozi do jiného ¢lenského statu, a to fyzické nebo pravnické
osobé registrované k dani vjiném c¢lenském staté. Souhrnné hl&Seni se podava vzdy
nejpozdéji do 25 dnli po skonceni kalendarniho Ctvrtleti, a to soucasné s podanim piiznani
k DPH.

Jak zrusit registraci platce?
Zakladni podminky pro zruSeni registrace jsou dve:

1) o zruSeni registrace muze platce pozadat nejdiive po uplynuti jednoho roku od data
ucinnosti, uvedeného na spravcem dané vydaném osvédceni 0 registraci a

2) dale jeho obrat nesmi piesahnout za nejblizSich pfedchazejicich 12 po sobé jdoucich
kalendarnich mésicti ¢astku 1 milion K¢.
Pojem obrat je definovan jako vynosy za uskute¢néné plnéni.
Povinnosti platce je pii zruSeni registrace snizit svlij nadrok na odpocet dan¢ u obchodniho

majetku, u kterého pii potizeni nebo i pozdéji uplatnil plny nebo ¢asteCny narok na odpocet
dané.

Dodani zbozi do jiného ¢lenského statu (intra-komunitarni plnéni)

Za osvobozené plnéni s narokem na odpocet pii dodani zbozi do jiného Clenského statu je v
pripad¢, kdy:

e kupujici zbozi musi byt v jiném clenském staté EU registrovan k dani z pfidané
hodnoty (bylo mu ptidéleno DIC pro ucely DPH)

e a zaroven bylo zbozi doopravdy pifepraveno nebo poslano do jin¢ho stitu EU
kupujicim nebo prodavajici ¢i zmocnénou tieti osobou

Dodéa-li se zbozi osob€, pro niz nebude pfedmétem dané, neni mozné osvobozeni uplatnit.
Dodavatel je tedy povinen uvést a zkontrolovat platnost DIC svého zdakaznika. ZboZi je tak
dodano za cenu vcetné DPH podle sazby v tuzemsku.
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Porizeni zbozi z jiného ¢lenského statu EU

Jestlize se poridi zbozZi z jiného clenskeho statu, stava se predmétem dané v tuzemsku.
Dochazi zde k pfiznani dané az v ramci dafového pfiznani. Spravcem dané se tak stava
mistné piislusny finan¢ni uiad. Naopak tomu je u dovozu zbozi ze tieti zemé, kde dochazi ke
zdanéni zbozi pfi prechodu statni hranice a spravcem dané je celni ufad.

Systém VIES

Od naSeho vstupu do Evropskeé unie jsme zapojeni do ,,Jednotného vnitiniho trhu*, ktery je
spojen s volnym pohybem zboZi, sluzeb, kapitdlu a pracovnich sil. Pro pfesnéjsi kontrolu
danovych unikl byla zavedena kontrola uplatinovani naroku na osvobozeni od DPH pii dodani
zbozi do jiného statu EU. K tomuto ucelu byl vyvinut elektronicky systém pro vyménu
informaci v oblasti DPH ,,VIES* (VAT Information Exchange System) umoziujici spravcim
dané stati EU ovéfit, zda prodavajici mél pravo osvobodit zdanitelné plnéni, a naopak v zemi
urCeni  zkontrolovat, zda kupujici nabyt¢ zbozi taddné¢ pfiznal a  zdanil
Systém VIES tedy slouzi k zabezpeceni vymény informaci o pravdivém dodani zbozi do
jiného Clenského statu a identifikacnich tidajii o osobach registrovanych k DPH v ramci EU.

Dan z pfidané hodnoty je dilezitym zdrojem statniho rozpoctu ve vSech evropskych zemich.
Pro tuto dan je charakteristické, ze mnoho obcanii ani pfesné nevi, jakou sumou pfispéli do
statniho rozpoctu. DPH ale neni zdaleka ve vSech zemich svéta - ale v Evropé je nejvyssi.

Celkové je dan z ptidané hodnoty béZnymi obcany mnohem méné sledovand nez pfimé dané
¢1 socialni a zdravotni pojisténi. Pfitom pravé kvili této dani je veskeré zbozi a sluzby pro
nas, zakazniky, podstatné drazsi.

V Evropské unii je dan z piidané hodnoty zavedena ve vSech zemich. Jeji zakladni sazba se
pohybuje od 15 % (Lucembursko a Kypr) do 25 % (Dansko, Svédsko a Mad’arsko).

USA

V USA neexistuje DPH (Da z pfidané hodnoty) tak jako v CR. Ale existuje zde tzv. Sales
tax. Sales tax je dan, ktera se uctuje pouze pii prodeji v ramci staitu na hmotné zbozi.
Nevztahuje se na sluzby a nevztahuje se napi. na prodeje do jinych statu pres Internet,
telefonu, posStou, apod. Jeji vySe se pohybuje mezi 0 az cca 9 procenty.

Jizni Amerika
Dan z pfidané hodnoty maji zavedenu vSechny staty v Jizni Americe. Pro statni rozpocty

jednotlivych zemi je naprosto nepostradatelnd, nebot’ tvoii nejvyssi ptijmovou polozku ve
vSech zemich v Jizni Americe.

Dlouhodobym problémem zemi v této oblasti je nizka platebni moralka danovych poplatnikii.
Ptistup soukromych podnikti k placeni dani je velmi laxni. Dan z ptfidané hodnoty je
postizena kracenim dani nejméngé, a je proto pro statni pokladnu nesmirné dilezita.

V zemich Jizni Ameriky je dan z pfidané hodnoty pomérné vysoka. Nejnizsi sazba dané je v
Paraguay a Ekvadoru, kde ¢ini 10 %, v Bolivii je 13 %. Ostatni zem¢ se jiz nedostaly pod 15
% hranici. Nejvyssi sazba dané je v nejlidnatéjsi zemi Jizni Ameriky — v Brazilii 25 %,
nasleduje Uruguay 23 %, Argentina 21 %, Chile 19 % a Peru 19 %.
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Asie

Pro vSechny asijské zemé¢ jsou charakteristické nizké dané se soucasné nizkou socidlni
ochranou obcant (v n¢kterych zemich neexistuje zadna). V Japonsku, Taiwanu a Singapuru
¢ini sazba dan¢ z pfidané hodnoty 5 %, v Thajsku je 7 % (placeni dané nepodléhaji
nasledujici pfipady: vzdélavaci sluzby, zdravotnické zafizeni a sluzby, subjekty produkujici
potraviny a dalsi zemédélské produkty, nabozenské a charitativni organizace), v Jizni Koreji,
Kambodzi, Filipinach a VietnamulO % (od dané¢ z ptfidané hodnoty jsou osvobozeny aktivity
financované ze statniho rozpoctu, zbozi urcené na export a nékteré druhy zbozi uvedené na
zvIl&Stnim statnim seznamu).

Nejvyssi zakladni sazba dané z ptidané hodnoty tak je v Ciné -17 %. V Cing existuji tii sazby
dané: 0% sazba na vyvazené zbozi, dodavky v ramci zahrani¢ni pomoci aj., 13% sazba na
zemedelské vyrobky, vodné, topeni, chlazeni, uhli, knihy, ¢asopisy atd., 17% zakladni sazba
na zbylé zbozi a sluzby. Platcem DPH dle ¢inskych pravnich ptedpist je spolecnost s roénimi
trzbami v piepoctu nad 120 tis. USD.

Ostatni

V Africe funguje systém dan¢ z ptidané hodnoty nejlépe v Jihoafrické republice, kde sazba
dané ¢ini 14 %, a v Maroku (20 %). Piekvapivé je dan z piidané hodnoty zavedena i v
Saudské Arabii (5 %). Z dalSich svétovych velmoci si jesté uved’'me Kanadu (7 %), Australii
(10 %), lzrael (17 %) ¢i Mexiko (15 %).

Kde ve svété neni dan z pridané hodnoty

Z nejzndméjsich zemi svéta, kde neni dan z pfidané hodnoty stanovena muzeme uvést: Egypt,
Hong-Kong, Indie, USA, Saudska Arabie, Indonésie a Zambie. Absence dané z piidané
plati i pro Egypt a Indii, kde je ale pomérné vysoka sazba dané z piijmt pravnickych osob (40
%).

Do skupiny vyspélych zemi, kde neni dan z ptidané hodnoty zavedena, patii i malinké
evropske staty: Andorra, San Marino a Monaco - tzv. ,,evropské danové oazy*.

Shrnuti

Jednoznacné€ miizeme fici, ze dan z piidané hodnoty je ve svété nejvyssi v ¢lenskych zemich
Evropské unie, kde na zakladé¢ smérnice Rady z roku 1992 nesmi byt DPH nizsi nez 15 %.
Clenské zemé& Evropské unie mohou uplatnit jednu nebo dvé zvyhodnéné sazby. Bylo
stanoveno Sest skupin produktl, u nichz byla sazba DPH redukovédna na rozmezi 4 - 9 %.
Jedna se o potraviny, energetické produkty, dodavky vody, farmaceutické vyrobky, dopravu
osob a knihy, noviny a periodika.
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Historie ¢eské sazby DPH

Obdobi Zakladni sazba Snizena sazba
1.1.1993 - 31.12.1994: 23% 5%
1.1.1993 - 31.12.1994: 22% 5%
1.5.2004 - 31.12.2007: 19% 5%
1.1.2008 - 31.12.2009: 19% 9%
1.1.2010 - 31.12.2011 20% 10%

Tab. 5 Historie ¢eské sazby DPH (Od 1.1.2012 jsou sazby 14% a 20%)

5212

Spotiebni dan — selektivni dan

Spotiebnimi danémi je zatéZovan prodej a spotieba nize uvedenych vyrobkd, predpoklada se u nich

rovnomeérny danovy vynos a jejich spotieba negativne plisobi na zdravi obyvatelstva ¢i zivotni

prostiedi.

Piedmét dané

Spotiebni dan zpracovava a upravuje:

e podminky zdanovani mineralnich oleju, lihu, piva, vina a meziproduktt a tabakovych vyrobku

spotiebnimi danémi,

e zplsob znaceni a prodeje tabakovych vyrobkt a také zpiisob znaceni n€kterych mineralnich

oleja.

Spotfebnimi danémi jsou:

dan z mineralnich oleju,
dan z lihu,

dan z piva,

dan z vina a meziproduktu,

dan z tabakovych vyrobkd.

Pfedmétem spotiebni dané se rozumi vyrobené vybrané vyrobky na datiovém Uzemi Evropského

spoleCenstvi nebo vybrané vyrobky dovezené na danové uzemi Evropského spolecenstvi.
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Platce dané
Platci spotfebni dané jsou vSechny pravnicke i fyzické osoby, které vybrané vyrobky vyrabéji

v tuzemsku nebo také kterym maji byt dovazené a vyvazené vyrobky propustény.

Sazby dané
Sazby spotiebni dané jsou stanoveny jednotné po celé Ceské republice. Sazby spotfebni dané uvedu u

konkrétnich jednotlivych spotiebnich dani.

Vypocet dané
Spotiebni dan vypocteme tak, ze vynasobime zaklad dan¢ se sazbou dan¢ stanovenou pro piislusny

vybrany vyrobek, pokud to zakon nestanovi jinak.

Zaklad dané
Zakladem spottebni dan¢ se rozumi mnozstvi vybranych vyrobki, které jsou uvedeny na danovém

dokladu vyjadfenych v mérnych jednotkach (tuny, kusy, litry).

Dain z mineralnich oleju

Platce dané
Platci dané z mineralnich oleju jsou v8echny fyzické u pravnické osoby, kterym vznikne dan zaplatit:

e pfi pouziti ¢i prodeji mineralnich olej, které nebyly zdanény nebo u nichz byla sazba dané
nizsi nez sazba dané stanovena pro dany ucel pouziti,

e pfii pouziti ¢i prodej smesi mineralnich oleji, které jsou urceny pro pohon dvoutaktnich
motorti za ucelem pohonu jinych nez dvoutaktnich motort,

e pii pouziti ¢i prodeji mineralnich oleji pro pohon motoru nebo pro vyrobu tepla bez ohledu na
zpusob spotieby tepla,

e pfi pouziti ¢i prodeji mineralnich olejli pro pohon motord,

e pii pouziti ¢i prodeji mineralnich olejli pro vyrobu tepla,

e pfi pouziti ¢i prodeji prisady nebo plnidla do mineralnich oleju

e pii prodeji ¢i bezplatném predani odpadnich olejii, které nebyly zdanény, ke kone¢né spotiebé
pro pohon motorti ¢i pro vyrobu tepla,

e pfii pouziti odpadnich oleji, které nebyly zdanény, pro pohon motort ¢i pro vyrobu tepla.
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Predmét dané

Predmétem dan€ z mineralnich olejt jsou:

a)

f)

9)

motorové benziny oznacené pod kddy nomenklatury 2710 11 41 a7 2710 11 59, jiné nezZ
motorové benziny oznac¢ené pod kody nomenklatury 2710 11 11 az 2710 11 90 a letecké
pohonné hmoty benzinového typu oznacené pod kddy nomenklatury 2710 11 31 az 2710 11
710,
stiedni oleje a tézké plynové oleje oznacené pod kody nomenklatury 27 10 19 11 az 27 10 19
49,
tézké topné oleje oznacené pod kody nomenklatury 27 10 19 51 az27 10 19 69,
odpadni oleje oznacené pod kody 2710 91 az 2710 99,
zkapalnéné ropné plyny, které jsou uréeny k pouZiti nebo nabizeny k prodeji ¢i pouzivany pro
pohon motorQ nebo pro jiné ucely oznacené pod kody nomenklatury 2711 12 11 az 2711 19;
vyjimku tvofi zkapalnéné ropné plyny uvedeny v pismenech f) a g),
zkapalnéné ropné plyny, které jsou uréeny k pouZiti nebo nabizeny k prodeji ¢i pouzivany pro
vyrobu tepla oznacené pod koédy nomenklatury 2711 12 11 az 2711 19,
zkapalnéné ropné plyny, které jsou uréeny nebo nabizeny k prodeji nebo pouzivany:
1. pro stacionarni motory,
2. v souvislosti s provozy a stroji, které jsou pouzivany pii stavbach, stavebné
inzenyrskych pracich a vetejnych pracich,
3. pro vozidla urcend k pouzivani mimo vetejné cesty ¢i pro vozidla, kterd jsou
schvélend k pouzivani pfevazné na vefejnych silnicich oznacené pod kody

nomenklatury 2711 12 11 az 2711 19.

Zaklad dané

Zakladem dan€ z mineralnich olejl se rozumi mnozstvi mineralnich olej vyjadiené v 1000

litrech pfi teploté 15°C. Vyjimku tvofi tézké topné oleje a také zkapalnéné ropné plyny, u kterych je

zakladem dané mnozZstvi vyjadiené v tunach ¢isté hmotnosti.

Vypocet dané

Pro vypocet dané z mineralnich oleji je rozhodujici mnozstvi mineralnich oleji v okamzZiku vzniku

povinnosti dan pfiznat a zaplatit.

Vypoctené mnozstvi mineralnich olejd, u kterych vznikla danova povinnost, se zaokrouhluje na dvé

desetinna mista.
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Sazby dané

Koéd nomenklatury Text Sazba dané

motorové benziny, ostatni a
letecké pohonné hmoty
benzinového typu s obsahem

olova do 0,013g/1 v¢etné

11 840 K¢/1000 1

motorové benziny, ostatni
benziny a letecké pohonné
hmoty benzinového typu

s obsahem olova 0,13¢/I

13 710 K¢/1000 1

stiedni oleje, t¢zké plynové

oleje a t€zké topné oleje

9950 K¢/1000 1

tézké topné oleje

472 Kcit

odpadni oleje

660 K¢/1000 1

zkapalnéné ropné plyny pism.

e)

3933 Ket

zkapalnéné ropné plyny pism.

f)

0 K¢/t

zkapalnéné ropné plyny pism.

9)

1290 K&/t

Smési mineralnich olejii uvedené pod pismenem c) se zdanuji sazbou 6 866 K¢&/1000 1.

Daii z lihu a lihovin

Platce dané

Platci dané z lihu a lihovin jsou vSechny fyzické i pravnické osoby, které:

e nakoupi a dovezou lih a vyrobky, které lih obsahuji osvobozeny od dang,

e nakoupi nebo dovezou vyrobky, které obsahuji lih osvobozeny od dané,

e skladuji nebo uvadégji lih do volného datiového obéhu, ktery je pfedmétem dané; vyjimku tvoii

lih osvobozeny od dang,

e piekroci pfi vyrobé nebo obchu lihu stanovené normy ztrat lihu.

Pravnické i fyzické osoby jsou povinny oznamit v kazdém kalendainim roce prvni nakup nebo dovoz

vyrobki, které obsahuji lih osvobozeny od dan¢, celnimu Gradu.
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Pifedmét dané
Predmétem dan€ z lihii a lihovin je lih neboli ethanol véetné neoddéleného lihu, ktery vznikl kvasenim
a ktery je obsaZeny v jakychkoli vyrobcich, pokud nejde o vyrobky oznac¢ené pod kody nomenklatury
2203, 2204, 2205, 2206 a pokud v téchto vyrobcich celkovych obsah lihu ¢ini vice neZz 1,2%
objemovych etanolu.
Dale je predmétem i lih véetné neoddéleného lihu, ktery je obsazeny ve vyrobcich oznacenych pod
kddy nomenklatury 2204, 2205, 2206 a pokud Vv téchto vyrobcich celkovy obsah lihu ¢ini vice néz

22% objemovych etanolu.

Nedenaturovany lih
Nedenaturovany lih je takovy lih, s men$im mnoZstvim denaturaéniho prostiedku nebo pouZity pro
jiny nez stanoveny ucel.

Dani nepodléha lih, ktery byl jiz jednou zdanén a pokud u n¢j nebylo uplatnéno vraceni dané.

Ziklad dané
Zakladem dang z liht a lihovin rozumime mnozstvi lihu vyjadiené v hektolitrech etanolu pfi
teploté 20°C zaokrouhlené na dvé desetinna mista.

Sazby dané

Kéd nomenklatury Text Sazba dané

Lih obsazeny ve vyrobcich
oznacenych pod kédem 26 500 K¢/hl etanolu
nomenklatury 2207

Lih obsazeny ve vyrobcich
oznacenych pod kody

nomenklatury 2208, vyjimku 26 500 K¢&/hl etanolu

tvofi destilaty z péstitelského

paleni

Lih obsazeny v destilatech
ovocnych z péstitelského 13 300 K¢&/hl etanolu

paleni

Lih obsazeny ve vyrobcich

ostatni oznacenych pod ostatnimi 26 500K¢/hl

kody nomenklatury
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Dai z piva

Platce dané
Mezi platce dan¢ se nepovazuje fyzickd osoba, kterd vyrobi v zafizeni pro domdci vyrobu
piva, pro vlastni spotiebu také pro spotiebu ¢lend jeji domacnosti, osob ji blizkych ¢i jejich
hosti, pivo v celkovém mnozstvi nepiesahujici 200 litrti za kalendaini rok, ale za podminky,
ze nedojde k jeho prodeji.
Kazda fyzické osoba, ktera vyrabi pivo, je povinna toto nahlasit ptisluSnému celnimu tfadu a
také oznamit datum zahajeni vyroby, misto vyroby a piedpokladané mnozstvi vyrobeného
piva za kalendaini rok.
Pokud fyzick4 osoba porusi tyto podminky, je povinna se zaregistrovat nejpozdé€ji do 15

kalendarnich dni ode dne poruseni téchto podminek jako platce.

Predmét dané
Piedmétem dané z piva rozumime:
e vyrobek oznafeny pod kdédem nomenklatury 2203, ktery obsahuje vice nez 0,5%
objemovych alkoholu,
e smési vyrobku s nealkoholickymi napoji oznacené pod kédem nomenklatury 2206,

ktery obsahuje vice nez 0,5% objemovych alkoholu,

Zaklad dané

Z&kladem dan¢ z piva rozumime mnozstvi piva vyjadiené v hektolitrech.

Sazba dané

Kod
Sazba dané v K¢/hl za kazdé celé procento extraktu ptivodni mladiny

Snizené sazby pro malé nezavislé pivovary

Velikostni skupina podle vyroby v hl ro¢né

nomenklatury

Zakladni

sazba

do 10 000

véetné

nad 10 000
do 50 000

véetné

nad 50 000
do 100

000 vcetne

nad 100
000 do
150 000

véetne

nad 150
000 do
200 000

véetné

2203, 2206

12,00 K¢

14,40 K¢

16,80 K¢

19,20 K¢

21,60 K¢
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Dain z vina a meziprodukti

Platce dané

Platce dané z vina neni fyzickd osoba, kterd vyrabi na datiovém uzemi Ceské republiky
vyhradné tiché vino, ale za podminek, ze celkové mnozstvi vyrobené¢ho tichého vina
nepiesdhne 2 000litr za kalendaini rok.

Tiché vino je takové vino, které vyrabi fyzicka osoba na danovém uzemi Ceské republiky, ale
za podminky, Ze vino nemuze byt dopravovano do jiného clenského statu pro ucely
podnikéani. Tiché vino, které je vyrobeno fyzickou osobou na dafiovém uzemi Ceské
republiky, ale za podminky, Ze vino nemiize byt uvedeno do rezimu podminéného osvobozeni
od dané¢.

Stejné jako u dan¢ z piva, pokud fyzickd osoba porusi stanovené podminky, je povinna se
zaregistrovat nejpozd€ji do 15 kalendainich dni ode dne poruSeni téchto podminek jako

platce.

Predmét dané

Pfredmétem dané zvina a meziprodukti rozumime vina a fermentované ndpoje a
meziprodukty oznac¢ené pod koédy nomenklatury 2204, 2205, 2206, které obsahuji vice nez
1,2% objemovych alkoholu, nejvyse ale 22% objemovych alkoholu.

Meziprodukty se rozumi vSechny vyrobky, které jsou oznaceny pod kody nomenklatury 2204,
2205, 2206, jejichz skute¢ny obsah alkoholu ptesahuje 1,2% objemovych, ale nesmi
ptesahovat 22% objemovych, které¢ nejsou Sumivym ani tichym vinem nebo nepodléhaji dani
Z piva.

Sumivé vino rozumime viechny vyrobKy, které jsou plnény do lahvi s hiibovitou zatkou pro
Sumivé vino, kterd je upevnéna zvlaStnim Uchytnym zafizenim nebo které pii uzavieném
obsahu pii 20°C maji pretlak 3 bary a vice a ten 1ze odvodit z pfitomnosti rozpusténého oxidu

uhli¢itého.
Zaklad dané

Zakladem dan¢ zvina a meziprodukti je mnozstvi vina a meziprodukti vyjadiené

v hektolitrech.
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Sazby dané

Text Sazba dané

Sumiva vina 2 340 K&/hl

Ticha vina 0 K&/ hl

Meziprodukty 2 340 K¢&/hl

Daii z tabakovych vyrobkii

Platce dané

Platce dané z tabakovych vyrobki jsou také fyzické nebo pravnické osoby, které porusi zakaz

prodeje cigaret kone¢nému spotiebiteli za cenu vyssi, nez je cena pro konecného spotiebitele

uvedena na tabakové nalepce.

Predmét dané

Piedmétem dané z tabakovych vyrobku jsou veskeré tabakové vyrobky. Tabakovymi vyrobky

rozumime cigarety, doutniky, cigarillos a tabak ke koufeni.

Nyni si v ramci piedmétu dané jednotlivé tabdkové vyrobky rozepiSeme.

Cigarety jsou:

tabakové provazce, které¢ se koufi a nejsou doutniky ani cigarillos,

tabakové provazce, které se jednoduchou nepriumyslovou manipulaci vlozi do dutinek
z cigaretového papiru,

tabakové provazce, které se jednoduchou nepriimyslovou manipulaci zabali do

cigaretového papiru.

Doutniky a cigarillos tabakové smotky:

obsahuji vylu¢né ptirodni tabdk,

maji kryci list z ptirodniho tabaku,

obsahuji tabdkovou napln, kryci list v normalni barvé doutniku zakryvajici cely
vyrobek vcetné piipadného filtru, ale nezakryvaji ndaustek v pfipadé naustkovych
doutnikil a vazaci list,

obsahuji tabakovou napln, kryci list v normalni barvé doutniku zakryvajici cely
vyrobek vcetné piipadného filtru, ale nezakryvajici ndustek v pfipad¢ naustkovych

doutniku.
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Tabikem ke Koureni:
e tabak fezany, popiipadé¢ jinak déleny, krouceny nebo lisovany do desek a
zpusobily ke koufeni bez dalSiho primyslového zpracovani,
e tabakovy odpad upraveny pro prodej kone¢nému spotiebiteli, ktery je mozné
koufit
e tabdk ke koufeni obsahujici vice nez 25% hmotnosti tabakovych castic uzsich nez

Imm; jedna se o jemn¢ fezany tabak ureny pro rucni vyrobu cigaret

Ostatni tabakové vyrobky jsou urceny pro konecného spotiebitele a k jinému tcelu, nez je ke

kouteni; vyjimku tvoii Sfiupavé a zvykaci tabaky.

Zaklad dané
Zakladem dan¢ rozumime, pro procentni ¢ast dan¢ u cigaret, cena pro kone¢ného spotiebitele.
Dale zakladem dané rozumime, pro pevnou ¢ast dan¢ u cigaret, mnozstvi vyjadrené v kusech.
Zakladem dan¢ u doutnikl a cigarillos je mnozstvi vyjadiené v kusech a u tabaku ke koufeni

mnozstvi vyjadiené v kilogramech.

Sazba dané

Procentni ¢ast Pevna &ast Minimalni

Celkem nejméné

cigarety 1,03 K¢/kus
vsak 1,92 K¢/kus

doutniky, cigarillos 1,15 K¢&/kus

tabak ke koufeni 1 280,00 K¢/kg
ostatni tabak 1 280,00 K¢/kg

Animace 10: Animace SWF\5c, Dane neprime.swf

Animace ukazuje rozdéleni nepfimych dani v Ceské Republice. Kazd4 dan je pak zafazena
podle toho, do kter¢ oblasti patfi.
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2 Shrnuti pojmu

Dan, ptimé dané, nepiimé dané, zdanovaci obdobi , predmét dan€, srazkova da,
dainové subjekty, platce, poplatnik, zaklad danég, dil¢i zdklad dané, samostatny
zéklad dan¢, zaloha na dan, osvobozené piijmy, smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni, fyzické osoby (FO), pravnické osoby (PO)

o Otazky
-

1) Jaké zndme dané ptimé?

2) Jaké zname dané nepiimé?

3) Popiste dan z piijmu fyzickych osob.
4) Popiste dan z piijmt pravnickych osob.
5) Popiste dan dédickou, darovaci.

6) Popiste dan silni¢ni.

7) Popiste dan z nemovitosti.

8) Popiste majetkové dang.

9) Popiste dan spotiebni.

10) Popiste dan z ptidané hodnoty (DPH).
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Vetejna sprava a rozpocty

6. VEREJNA SPRAVA A ROZPOCTY

@ Cas ke studiu: 2 hodiny

‘@ Cil Po prostudovani tohoto odstavce budete umét

vysvétlit co je vetejna sprava,

definovat zakladni funkce vefejnych financi,
klasifikovat rozpoctové zasady,

vysvétlit o je statni sprava a samosprava,
definovat co patii do rozpoctové soustavy,
vyhodnotit, jaky mtze byt statni rozpocet,

LLI| vykiad

6.1. Verejna sprava

Vefejna sprava je spolecenskou cCinnosti, kterou se spravuje vefejné zalezitosti ve staté a
realizuje se vykonnou moci statu, vefejnopravnimi subjekty (obce, kraje, komory), které
kromé¢ statem delegovanych oblasti spravuji véci vefejné svym jménem (samosprava).
Pojmem vefejna sprava se rozumi i organy a organizace verejné spravy.

Statni sprava

Statni spravou se realizuje vykonnd moc statu, pfedevSim organizovanim, provadénim a
zajistovanim zakonl. Zaroven se na nizSich stupnich realizuji nafizeni stupnti vysSich,
pfedstavovana obecné zavaznymi ptedpisy, které maji povahu normativné spravnich akta.
Statni sprdva ma vuci svému vymezenému okoli nafizovaci pravomoc. Lze tedy souhrnné
konstatovat, Ze statni sprava je vykonavana v symbidze vykonného, prvozékonného a
nafizovaciho aspektu jeji ¢innosti. Z organizacniho hlediska pak pifedstavuje hierarchickou
soustavu piislusnych statnich organt.

Samosprava

Samospravou se rozumi realizace vymezenych tkoll spravy statu, decentralizovanych na
vefejnopravni nestatni subjekty, jejichz se bezprostiedné dotykaji. V samospravé jde o
zaméfeni na zalezitosti v okruhu své plsobnosti (Uzemni, osobni, vécné vymezeni).
Samosprava disponuje pfisluSnym rozsahem vefejné moci, jednak pro realizaci vlastnich
samospravnich aktli, jednak pro vykon obsahu zdkonii statu v podminkach plisobeni
samospravnych subjektii. Samosprava plni i organiza¢ni a mocensko — ochrannou funkci, ma
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opravnéni k tvorbé samospravni moci. K vykonu samospravy jsou vytvaireny samospravné
organy.

6.2. Verejné finance

Vetejné finance se zabyvaji tim, jak ziskat potiebné finan¢ni prostiedky a efektivné je
pouzit na financovani jednotlivych druhti statnich zasahl. Znalost vefejnych financi by méla
pomoci dosahnout efektivnich rozhodnuti ve vetfejné volbé.

Vetejné finance jsou tedy vztahy tvorby, rozdé€leni a uziti riznych penéznich fondd, piic¢emz
respektuji tfi zékladni principy:

- nenavratnosti, ¢imz se 1i$i od ostatnich finan¢nich vztaht

- neekvivalentnosti, kdy neni pfima uméra mezi piijmy, které do penéznich fondu

plynou od raznych subjektii (napt. dan¢) a vydaji, které tyto subjekty z téchto fonda
ziskavaji (napf. na vefejné statky)

- nedobrovolnosti, jelikoz tyto finan¢ni vztahy jsou podloZeny legislativou.

Funkce vetejnych financi
Teorie vymezuje 3 zakladni funkce vefejnych financi:
- alokadni, kterd je spjata s existenci nutnosti zajiStovat vefejné statky a efektivné

alokovat finan¢ni prostredky

- redistribucni, kterd je spojena se socidlnimi cili, spo¢ivad ve vyuziti efektivnich
nastrojii redistribuce, a to pfi tvorbé, rozdéleni a pouziti penéznich fondd, cilem je
zmirnit nerovnost mezi subjekty

- stabiliza¢ni, kterd vyuziva tvorby, rozdéleni a pouziti pené¢znich fondu ke stabilizaci
ekonomiky.

6.3. Verejné rozpocty

Predpokladem uspéSného fungovéani kazdé vladni wrovné a dilezitym financnim
nastrojem K zajisténi jednotlivych urovni vetejné vlady a vetejné spravy je piislusny verejny
rozpocet. V SirSich souvislostech mizeme mluvit o soustavé vetejnych rozpoctii. Vetejné
rozpoCty a ostatni penézni fondy tvoii rozpoctovou soustavu. Pod pojmem rozpoctova
soustava se rozumi:

- soustava penéZnich fondii, z nichz nejdilezitéjsi jsou vetrejné rozpocty,

- soustava rozpoctovych vztahi uvnitf rozpoctové soustavy,

- soustava organu a instituci, které se staraji o tvorbu, rozdélovani a uziti vetejnych

rozpodtu, zajist'uji jejich naplnéni. Vyznamné postaveni ma zde ministerstvo financi
— je vrcholnym organem rozpoctové soustavy, a jeho decentralizované organy jsou
napf. finan¢ni Gfady a financni feditelstvi.

Do rozpoctové soustavy patii:
a) soustava verejnych rozpoéta, a to:

- statni rozpocet,
- rozpocCty okresnich uradu,
- rozpoCty meést a obci,
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- rozpocty krajd,

- rozpocty organizac¢nich slozek,

b) soustava mimorozpoctovych fondd, a to:

- statni fondy,

- mimorozpoc¢tové fondy mést a obci,

- mimorozpoc¢tové fondy na urovni kraji

c) rozpocty vladnich neziskovych organizaci, napt. piispévkové organizace zfizované
statem,

Rozpocet miize byt:

1) vyrovnany, jsou-li pfijmy rovny vydajim

2) piebytkovy, jsou-li pfijmy vySsi nez vydaje. Je-li tento stav na konci rozpoc¢tového
obdobi, piebytek se pievede do rezerv nebo se milize investovat do nakupu
nerizikovych cennych papirt,

3) schodkovy (deficitni), jsou-li ptijmy niz8i nez vydaje. To znamena, Ze se deficit bude
muset vyrovnat z finan¢nich rezerv vytvoifenych v minulych obdobich nebo
navratnymi financnimi prostfedky, nejcastéji emisi statnich dluhopist, Gvérovani
centralni bankou, zahrani¢nimi v€ry i usporami vnitiniho soukromého sektoru.

Rozpoctové zasady:

a) zasada kazdoro¢niho sestavovani a schvalovani rozpoctu,

b) zasada realnosti a pravdivosti rozpoétu, realné sestaveny navrh rozpoctu je jednim
z dualezitych ptedpoklada pro jeho splnéni bez vétsich odchylek,

C) zasada uplnosti a jednotnosti rozpoCtu, vyuziva se zavazna rozpoctova skladba, ktera
jednotné ¢leni piijmy a vydaje v celé rozpoétové soustave,

d) zéasada dlouhodobé vyrovnanosti rozpoctu, ktera predpokladd stabilni finance a
nezadluZovani statu,

e) zasada efektivnosti a hospodarnosti rozpoctu, ktera je také propojena na zasadu
ucelovosti,

f) zasada publicity rozpoctu, tedy jeho zvefejnéni obcantim.

6.4. Statni rozpocet

Statni rozpocet je nejvyznamnéjSim vefejnym rozpoctem, jelikoz soustieduje nejveétsi cast
piijmul rozpoctové soustavy. Prostiednictvim statniho rozpoctu jsou realizovany zékladni cile
rozpoCtové politiky vlady. Je nejvyznamnéjSim nastrojem stabilizaéni  politiky.
Prostfednictvim statniho rozpoctu se nendvratnym zplisobem pierozdéluje vyznamnd Cast
hrubého doméaciho produktu.

Statni rozpocet je:

a) centralizovany penézni fond, soustfed’uje rozhodujici ¢ast financnich prostredki

rozpoctové soustavy, do jeho piijmi plyne rozhodujici ¢ast danového vynosu,

b) nejdilezitéjsi bilance statu, piijmy a vydaje statniho rozpoctu zavazné cleni

rozpoc¢tova skladba. U statniho rozpoctu je dileZité rozpoétové saldo, tzn. do jaké
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miry kryji pfijmy vydaje. Vzhledem k objemu statniho rozpoctu je vyznamna vyse
jeho deficitu, zptisob jeho kryti a dopad deficitu do ristu statniho dluhu a tim 1 dluhu
vetejného,

c) finan¢ni plén, statni rozpocet by mél byt zdvaznym finanénim planem, nebot’ nabyva
formy rozpoctového zékona. Pokud statni rozpocCet neni schvélen do zacatku
rozpoc¢tového obdobi, hospodaii se podle tzv. rozpoctového provizoria.

Za plnéni statniho rozpoctu odpovida ministerstvo financi.

Prijmy statniho rozpoctu:

Nejvyznamnéjsi skupinu tvoii daflové piijmy (v€etné socialniho pojisténi — nejveétsi Cast
piijmu), které maji charakter pravidelné se opakujicich pfijma. Vylucnym piijmem statniho
rozpoctu jsou cla. Jde o jednordzovou dan.

Druhou skupinu piijma statniho rozpoctu tvoii nedanové piijmy. Tady mizeme zahrnout
ptijmy z prodeje statniho majetku, z pronajmu statniho majetku, pfijaté sankéni platby apod.
Miuizeme zde také uvést 1 navratné zdroje, jako jsou piijmy z emise statnich dluhopist a
pujcek v cizich zemich.

CR také Gerpa finanéni prostiedky do statniho rozpoétu z fondit Evropské unie.

Vydaje statniho rozpoctu
NejvyznamnéjS$imi vydaji statniho rozpoctu jsou:
1) starobni dichody, nemocenska, podpora v nezaméstnanosti, matetska, ostatni socialni
davky,
2) vydaje na armadu, policii, prokuraturu, soudy, vladu, kulturu, Skolstvi, sport apod.
3) infrastruktura, dotace.

2 Shrnuti pojmi

statni spréva, samosprava, veiejny rozpocet, vefejné finance, statni rozpodet,
rozpoctoveé zasady, rozpoctové piijmy a vydaje,

) Otazky

1) Z ¢eho se sklada vetejny rozpocet?

2) Jaké pfijmy a vydaje ma statni rozpocet?

3) Jaké zakladni funkce plni vefejny rozpocet?

4) Jaky muze byt statni rozpocet?

5) Jaké mizou byt ptijmy a vydaje statniho rozpoétu?
6) Jaké zname rozpoctové zasady?

7) Jaké zakladni funkce maji vefejné finance?
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7. POJISTOVNICTVI

@ Cas ke studiu: 4 hodiny

‘@ Cil Po prostudovani tohoto odstavce budete umét

e definovat a vysvétlit funkci komerc¢niho pojisténi,
e definovat a vysvétlit funkei socialniho pojistenti,
e definovat a vysvétlit funkci zdravotniho pojisténi,

L vyklad

Nahodil¢ (neptfedvidatelné) udalosti a jejich negativni dopady maji ptivod v plisobeni
ptirodnich jevi (povodné, vétrné smrste, blesky apod.), nebo v nedokonalosti existence
spole¢nosti (nasili, havarie, neopatrnost aj.).

Negativni dopady nahodilosti promitajici se do potfeby pen¢znich prostredkl 1ze fesit
bud’ vytvarenim vlastnich rezerv, nebo piesunutim rizika jejich dopadl na specidlni finan¢ni
investici — pojiStovnu.

Pojistovaci systém se v Ceské republice vyskytuje ve dvou forméach:

1) Komercni pojisténi, jimz se poskytuje pojistna ochrana komer¢nimi pojistovnami na
komer¢nich principech

2) Socialni a zdravotni poji§téni, kterym se zajistuje poskytovani zdravotni péce, dichodova
pojisténi a nemocenské pojisténi, pricemz rozhodujici pravidla stanovuje stdit a ma
charakter specifické dan€.

7.1. Komerc¢ni pojisténi

Pojisténi v komer¢nim pojistovnictvi je vztah, kdy pojistovna uhradi pojisténému jmu, ktera
vznikla v rdmci pojistnych podminek. Za tento zavazek hradi pojistény pojistné, jako uplatu
za prenos rizik na pojistovnu.

Pojistovnou mulze byt pouze pravnickd osoba s povolenim Ministerstva financi ve formé
akciové spolecnosti nebo druzstva. Zakladni kapital pojistovny musi pobyvat podle druhu
pojistovacich ¢innosti nejméné od 60 mil. K¢ do 200 mil. K¢.

Do pojistovacich ¢innosti se kromé uzavirani pojistnych smluv a pInéni z nich vyplyvajicich
zafazuje nakladani s aktivy, jejichz zdrojem jsou technické rezervy pojistovny (viz déle),
uzavirani smluv pojistoven se zajistovnami a zabranna ¢innost (k pfedchazeni vzniku $kod a
zmirflovani jejich nasledk).

K plnéni zavazkli z provozovani pojistné a zajistovaci Cinnosti, které jsou pravdépodobné
nebo jisté, ale nejista je jejich vySe nebo okamZik, ke kterému vzniknou se musi povinné
tvorit technické rezervy.
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Je-li provozovana pojistovaci ¢innost podle jednoho nebo vice pojistnych odvétvi zivotnich
pojisténi, vytvaiime povinné tyto technicke rezervy:

a) rezervu na nezaslouzené pojistné,

b) rezervu na pojistna plnéni,

¢) rezervu pojistného zivotnich pojisténi,

d) rezervu na prémie a slevy,

e) rezervu zivotnich pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik,

f) rezervu na splnéni zavazkii z pouzité technické Urokové miry a ostatnich pocetnich
parametrq,

g) rezervu pojistného nezivotnich pojisténi,
h) jinou rezervu.

Je-li provozovana pojistovaci ¢innost podle jednoho nebo vice pojistnych odvétvi nezivotnich
pojisténi, vytvaii tuzemska pojistovna tyto technické rezervy:

a) rezervu na nezaslouzené pojistné,

b) rezervu na pojistna plnéni,

C) rezervu na prémie a slevy,

d) vyrovnavaci rezervu,

e) rezervu pojistného nezivotnich pojistent,

f) rezervu na splnéni zavazkll z rueni za zévazky podle zakona upravujiciho pojiSténi
odpovédnosti z provozu vozidla,

g) jinou rezervu.

Tuzemska pojistovna, kterda soucasné s pojistovaci Cinnosti provozuje 1 zajiStovaci ¢innost,
vytvari technické rezervy odpovidajici jejim zévazkim vyplyvajicim z ji uzavienych
zajistovacich smluv.

Zajistovaci ¢innosti se rozumi d€leni pojistnych rizik vzniklych s provozovanim pojisténi.
Ve smluvnim vztahu se zajistovna zavazuje poskytnout pojistovné ve sjednaném rozsahu
plnéni, nastane-li nahodila udalost ve smlouvé oznacCena. Pojistovna se zavazuje platit
zajistovné urcenou c¢ast pojistného z uzavienych pojistnych smluv. S uréitou mirou
zjednodusSeni lze zajiStovaci cinnost charakterizovat jako pojisténi. Zakladni kapitél
zajiStovny ¢inni nejméne 1 mld. K¢.

Zakon o pojistovnictvi pak vymezuje ptislusné formy financniho umisténi:

— statni, bankovni, komunalni dluhopisy, hypotétni zastavni listy, pokladni¢ni
poukazky, vetejn¢ obchodovatelné akcie a podilové listy,
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— statni dluhopisy ¢lenskych statd Evropské unie, zahrani¢ni cenné papiry, s nimiz se
obchoduje na verejném trhu ¢lenskych statiit Evropské unie,

— pujcky, uvery, sménky a jiné pohledavky, jejichz splnéni je zajiSténo bankovni
zarukou, sméne¢nym rukojemstvim, nebo bankovnim avalem,

— depozita a depozitni certifikaty u bank,

— nemovitosti na uzemi Ceské republiky, pfedméty a dila umélecké kulturni hodnoty
pojisténé u jiné pojistovny.

Cast finanéniho umisténi musi byt uloZena v takové formé&, aby byla zabezpeiena

splnitelnost zévazki zprovozované pojistovaci a zajiStovaci cCinnosti ve lhatach

stanovenych zvlastnim zakonem a dohodnutych v pojistné smlouvé. Limity pro jednotlive

slozky finan¢ni skladby urc¢uje Ministerstvo financi.

Finan¢ni stabilita pojistoven a zajiStoven je naplni funkce pojistného matematika, ktery
potvrzuje spravnost stanoveni sazeb pojistného, vypoctu pojistnych rezerv a solventnosti.
Pojistny matematik ma povinnost informovat Ministerstvo financi o nepfiznivych tendencich
ovliviiujicich finan¢ni situaci.

Pojisténi se rozdéluje do odvétvi zivotnich pojisténi a neZivotnich pojisténi.

Zivotni pojisténi kryje dvé zakladni rizika — riziko Gmrti a riziko doZiti. U poji§téni pro ptipad
umrti jde o kryti finan¢nich potfeb pozistalych. Pojisténi pro pfipad doziti ma spofici
charakter a vytvaii jeden ze zdroji kryti potieb ve stafi. SmiSené Zivotni pojiSténi je
kombinaci dvou pfedchozich. Pojistna ¢astka se v piipadé doziti vyplati v dany den, v ptipadé
diivéjsi smrti se vyplaci stejnd ¢astka ve prospéch pojistnikem urcené osobé (obmyslenému).
Zvlastni formou je investi¢ni zivotni pojisténi. VySe pojistného plnéni zavisi na vynosech
z investovani rezerv pojistného, pii¢emz rizika nese pojistnik. Zpravidla ma vyssi zhodnoceni
za cenu prevzeti rizika. U Zivotnich pojisténi lze sjednat i pfipojisténi rizik nezivotniho
charakteru (Uraz, invalidita, nemocenska, apod.).

Nezivotni pojisténi zahrnuje celou Skalu rizik neZivotniho charakteru — rizika ohroZujici
zdravi a zivoty osob, rizika vyvolavajici vécné Skody a rizika finan¢nich ztrat. V kombinaci
s produkty Zivotniho pojisténi se pak nabizi komplexni pojistna ochrana. Z pohledu potieb se
d¢€li na nezivotni pojisténi osob, pojisténi majetkova, odpoveédnostni, pojisténi pravni ochrany
a cestovni pojisténi.

Nezivotni poji$téni osob zahrnuje pojisténi trazové a nemocenské. Zakladem Urazového
pojisténi je kryti trvalych nasledk Grazu a smrti s nasledkem Urazu. Pojistné plnéni je
sjednano na dobu nezbytného 1éceni, denni odskodné za dobu pracovni neschopnosti a pfi
pobytu v nemocnici, i thrada nakladd spojenych s Grazem. Muze byt sjednano samostatné,
nebo v ramci sdruzenych pojisténi (s zivotnimi riziky), ale i v ramci cestovniho pojisténi nebo
pojisténi motorovych vozidel. Pojistné plnéni je bud’ jednorazové, nebo ma formu dichodu
(¢asové omezenou nebo dozivotniho). Nemocenské pojiSténi provozované komercnimi
pojistovnami se uplatiiuje jako doplné€k vSeobecného zdravotniho pojisténi a povinného
socidlniho nemocenského pojisténi, pokud ma osoba zajem na vyS$im rozsahu pokryti potieb,
nebo neni zahrnuta do povinného pojisténi. Mimo jiné mize kryt rizika ve form¢ pojisténi
lécebnych vyloh v zahrani¢i, pojisténi nadstandardniho vybaveni pobytu v nemocnici,
vybranych stomatologickych vykont apod.

Pojisténi majetkova se vztahuji na rizika zpiisobend zivelnymi udalosti, pozarem, kradezi,
vandalismem a dal§imi vybranymi nebezpecimi na vécech movitych 1 nemovitych.
K nejznaméjSim patii pojisténi budov, domécnosti, havarijni pojisténi motorovych vozidel,
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plavidel a letadel, pojiSténi zbozi pti preprave, hospodaiskych zvitat, pojisténi véci, penéz,
cenin a starozitnosti pro ptipad odcizeni a dalsi.

Pojisténi odpovédnosti za Skodu je jednim z nejdilezitéjSich, protoze kryje rizika, kdy
pojistény subjekt zplsobi svou Cinnosti Skodu jinému (na majetku, zdravi, zivote, financni
Skodu). Dale zahrnuje pojisténi odpovédnosti za Skodu zpiisobenou vadou vyrobku, pojisténi
odpovédnosti zasilatele, v bézném obcanském Zivoté, i zplisobenou zaméstnancem pii vykonu
povolani. Povinné pojisténi ze zakona se uplatituje u motorovych vozidel, letadel a plavidel a
u vykonu nékterych profesi za profesionalni chyby a omyly (1ékafi, 1€karnici, advokati, notafi,
danovi poradci, pojistovaci makléfi a agenti, spravci konkurzni podstaty atd.). Pojistit 1ze dale
poskytnuti ivéru, vznik riznych ¢innosti, vznik $kod na Zivotni prostfedi apod.

Pojisténi pravni ochrany Kryje rizika spojena s prosazovanim zajmu pojisténého. Jde
zpravidla o kryti soudnich nékladii, nakladi na svédky a soudni znalce, odmény pravnimu
zastupci, vydaje pojisténého za cesty k soudnimu fizeni apod.

Cestovni pojisténi kryje 1é€ebné vylohy v zahranici, asistencni sluzbu v zahranici,
pojisténi odpovédnosti za Skodu, zavazadel a storna zajezdu.

Penézni pfipojisténi je upraveno zdkonem 42/1994 Sb. Prostiedky spravuji penzijni
fondy. Je danové zvyhodnéno a na pfipojisSténi svych zameéstnancii mohou piispivat i
zaméstnavatelé.

7.2. Socialni pojisténi - zdkon & 589/1992 Sb.

Pojistné na socidlni zabezpecCeni zahrnuje pojistné na diachodové pojisténi, pojistné na
nemocenské pojisténi a prispévek na statni politiku zaméstnanosti. Pojistné je piijmem
statniho rozpoctu.

Poplatnici pojistného jsou zaméstnavatele, jimiz se pro ucely tohoto zakona rozuméji
pravnické nebo fyzické osoby, které zaméstnavaji alespon jednoho zaméstnance, organizacni
slozky statu, v nichZ jsou zafazeni zaméstnanci v pracovnim pomeéru nebo ¢inni na zakladé
dohody o pracovni Cinnosti, a sluzebni ufady, v nichZ jsou statni zaméstnanci zatfazeni k
vykonu statni sluzby a dale zaméstnanci zatazeni pod paragraf 3b) zdkona.

Vyméiovacim zdkladem zaméstnance pro pojistné na dichodové pojisténi je thrn piijmi,
které jsou pfedmétem dané¢ z piijmi fyzickych osob podle zékona o danich z pfijmil a nejsou
od této dan¢ osvobozeny a které mu zameéstnavatel zactoval v souvislosti se zaméstnanim,
které zaklada ti¢ast na nemocenském pojisténi nebo ucast jen na diichodovém pojisteni.

Vyméiovacim zakladem zaméstnavatele jsou castky odpovidajici thrnu vyméfovacich
zéakladl jeho zaméstnanct.

Vyméiovacim zakladem u OSVC (osoby samostatné vydélecné Cinné) je castka, kterou si
ur¢i, ne vSak méné nez 50 % danového zakladu.OSVC muze svoji samostatnou ¢innost

'''''

Osoby dobrovolné ucastné diichodového pojisténi plati pojistné po dobu trvani dobrovolné
ucasti.
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Vyméiovacim zdkladem osoby dobrovolné u¢astné dichodového pojisténi je ¢astka, kterou si
urci, nejméné vsak castka ve vysi jedné Ctvrtiny prumérné mzdy platné v kalendarnim roce,
ve kterém se pojistné na diichodové pojisténi plati.

Vymétovacim zdkladem zahraniéniho zaméstnance pro pojistné na nemocenské pojisténi je
mésicni zéklad, jehoz vysi urcuje zahrani¢ni zaméstnanec.

Rozhodnym obdobim je kalendaini mésic, u osoby samostatné vydéleéné ¢inné kalendaini
rok, za ktery se pojistné plati.

Sazby pojistného z vymétovaciho zakladu ¢inni:

a) u zaméstnavatele 25 % z vyméfovaciho zéakladu, z toho 3,3 % na nemocenské pojisténi,
21,5 % na diichodové pojisténi, 1,2 % na statni politiku zamé&stnanosti,

b) u zaméstnancti 6,5 %,

C) u osob samostatné vydélec¢né ¢innych 29,2 %, z toho 28 % na dichodové pojisténi a 1,2 %
na statni politiku zaméstnanosti,

d) u osob dobrovoln¢ ucastnych 28 % z vymétovaciho zakladu na dichodové pojisténi,
e) u zahrani¢niho zaméstnance 2,3 % z vyméiovaciho zakladu.

Odvod pojistného provadéji zaméstnavatele za sebe i Své zaméstnance, kterym pojistne srazi
Z jejich ptijmi. Odvod se provadi mési¢n€ od 1. do 20. dne nésledujiciho mésice.

Osoba samostatné vydélecné ¢innad plati pojistné bud’ jednorazoveé, nebo formou zaloh.
Jednorazove se plati pojistné po podani piehledu o piijmech a vydajich za ptislusny rok.
Zalohove se plati mésicné v ptipadech, kdy se osoba samostatné vydélecné ¢inna ptihlasila
K ucasti na dichodovém pojisténi nebo ji vznikla povinnost placeni.

Osoba dobrovolné ucastna diichodového pojisténi plati pojistné mésicné.

Pieplatek na pojistném se vraci do 1 mésice od doby jeho zjisténi. Za Zadost o vraceni
preplatku se vzdy povazuje podani piehledu o pfijmech a vydajich.

Penéle ¢inni 0,05 % dluzné Gastky za kazdy kalendaini den. Neplati pro osobu dobrovolné
ucastnou diichodového pojisténi a pro osobu samostatné vydelecné ¢innou za obdobi, kdy tuto
¢innost nevykonava.

Socialni

pojisténi

Vefejné e

. socialni
zdravotni .
zabezpeceni

statni politika nemocenské

e

zaméstnanosti pojisténi

Obr. 8 Schéma socialniho pojisténi v CR
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7.3. Zdravotni pojiSténi — zakon ¢. 592 /1992 Sb.

Ze zdravotniho pojisténi se hradi zdravotni péce poskytnuta pojisténci v z&mu zachovani
nebo zlepSeni jeho zdravotniho stavu v rozsahu a za podminek stanovenych zakonem ¢.
48/1997 Sb. ,,0 vefejném zdravotnim pojisténi“. Zdravotni péce zahrnuje mimo jiné 1é¢ebnou
pé¢i ambulantni a ustavni, pohotovostni a zachrannou sluzbu, poskytovani 1¢ki, zdravotnické
techniky a stomatologickych vyrobk, lazeniskou péci, preventivni péci, atd.

Podle zakona o zdravotnim pojisténi jsou pojisStény osoby, které:
— maji trvaly pobyt na izemi Ceské republiky,
— nemaji trvaly pobyt, ale jsou zaméstnanci firem, které maji sidlo v Ceské republice.

Zdravotni pojisténi vznika dnem narozeni (u trvalého pobytu), dnem ziskani trvalého
pobytu a dnem, kdy se osoba bez trvalého pobytu stala zaméstnancem. Zanika v opacnych
piipadech.

Kromé pojisténct jsou platcem pojistného zaméstnavatelé a stat. Pojisténec je platcem
pojistneho, pokud:
a) je zaméstnancem V pracovnim poméru ucastnym nemocenského pojisténi; za zaméstnance
se pro ucely zédkona dale povazuji:

— osoby ve sluzebnim poméru, soudci,
— poslanci Poslanecké snémovny a ¢lenové Senatu,

— Clenové vlady, ¢lenové Nejvyssiho kontrolniho tradu, feditel Bezpecnostni informacni
sluzby,

— zaméstnanci ¢ini na zéklad¢é dohody o pracovni ¢innosti,

— Clenové druzstva, spolec¢nici a jednatelé spoleCnosti srucenim omezenym a
komanditist¢ komanditni spole¢nosti, ktefi s pfisluSnymi pravnickymi osobami nejsou
V pracovné pravnim vztahu, ale vykondvaji pro n¢ prace, za které jsou odméenovani,

— adalsi osoby, které taxativné uvadi zakon;

b) je osobou samostatné vydéleéné ¢innou (vEetné spolecniki vefejné obchodni spole¢nosti a
komplementariti komanditni spole¢nosti);

¢) ma na uzemi Ceské republiky trvaly pobyt, ale nepatii mezi vy3e uvedené osoby a neni za
ni platcem stét.

Zaméstnavatel je platcem Casti pojistného za své zaméstnance z piijmd, zakladajicich
ucast na nemocenském pojisténi.

Stét je platcem prostiednictvim statniho rozpoctu za:
— nezaopatifené déti, dichodce,
— Zeny na matefské dovolené, ptijemce rodic. ptispévku,
— uchazece o zaméstnani, osoby ve vykonu trestu,

— osoby pfevazné €i Gpln€ bezmocné a osoby o né pecujici,
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— osoby celodenné pecujici o alespont jedno dité do véku 7 let nebo nejméné o dvé déti do
veku 15 let,

— dalsi v zakon¢ uvedené osoby.

VySe pojistného ¢ini 13,5 % z vyméfovaciho zakladu za rozhodné obdobi.

Vyméiovacim zédkladem u zaméstnance je thrn pfijmi ze zavislé ¢innosti a funkcnich
pozitkd, které jsou predmétem dané z piijmu fyzickych osob podle zdkona o danich z pi{jmi a
nejsou od této dané osvobozeny a které mu zaméstnavatel zuctoval v souvislosti se
zamé&stnanim.

Pojistné za zaméstnance se stanovi z vymétovaciho zdkladu, nejméné vSak z minimalniho
vyméfovaciho zakladu. Minimalnim vyméfovacim zédkladem je minimalni mzda.

Vymérovacim zadkladem OSVC - osoby samostatn€ vydéleéné ¢inné

Vymeétovacim zakladem u osoby samostatné vydéleéné ¢inné je 35 % piijmu z podnikani a z
jiné samostatné vydéleéné Cinnosti pied rokem 2004, 40 % piijmu z podnikani a z jiné
samostatné vydéle¢né ¢innosti v roce 2004, 45 % pfijmu z podnikani a z jiné samostatné
vydéle¢né ¢innosti v roce 2005 a od roku 2006 50 % piijmu z podnikani a z jiné samostatné
vydélecné ¢innosti po odpoctu vydaji vynalozenych na jeho dosazeni, zajisténi a udrzeni.

Vyméiovacim zakladem u osoby, za kterou je platcem pojistného stét, je castka stanovena na
5 355 K¢ na kalendaini mésic.

Vyméiovacim zékladem u osoby, kterda nema ptijmy ze zaméstnani, ze samostatné vydélecné
¢innosti a neni za ni platcem stat (dale osoba bez zdanitelnych ptijmil), je minimalni mzda.

Rozhodnym obdobim, z néhoz se zjistuje vyméfovaci zaklad, je kalendaini mésic, za ktery se
pojistné plati, u osoby samostatn¢ vydélecné ¢inné je to kalendarni rok.

Odvod pojistného za zaméstnance provadi zaméstnavatel, pfi¢emz ¢ast pojistného hradi za
sve zaméstnance (9 %) a Cast (4,5 %) odvadi srazkou ze mzdy zaméstnance. Pojistné se plati
za jednotlivé kalendaini mésice a je splatné od 1. do 20. dne nasledujiciho kalendéainiho
mésice.

Odvod pojistného OSVC - osoby samostatné vydéleéné &inné odvadi v prvnim kalendainim
roce této ¢innosti mési¢ni zalohy na pojistné vypoctené z minimalniho vymétovaciho zakladu,
pokud si sama nestanovi zalohu vyssi. Ve druhém roce a v nasledujicich letech vykonu
samostatné vydélecné ¢innosti se vySe zalohy na pojistné stanovi procentni sazbou uvedenou
vV 8 2 z mési¢niho vymétovaciho zakladu. Mési¢ni vymeétovaci zaklad ¢ini pramér, ktery z
vyméfovaciho zakladu uréeného podle 8§ 3a pro stanoveni pojistného ze samostatné vydélecné
¢innosti za predchazejici kalendarni rok pfipada na jeden kalendaini mésic s tim, Ze se ptihlizi
jen k tém kalendainim mésiclim, v nichZ byla samostatna vydélecna ¢innost vykondvéana
alesponi po ¢ast tohoto mésice. Maximalni vySe zalohy je ¢astka vypoctena procentni sazbou z
jedné dvanactiny maximalniho vyméfovaciho zakladu. Takto vypoctené zalohy se poprvé
zaplati za kalendaini mésic, ve kterém byl nebo mél byt podan piehled podle § 24 odst. 2, a
naposledy za kalendaini mésic piedchazejici kalendainimu mésici, ve kterém byl nebo m¢l
byt takovy prehled predloZzen v dalSim kalendéainim roce.

Osoba samostatné vydélecné Cinnd, kterd je soucasné zaméstnancem a samostatné vydéle¢na
¢innost neni hlavnim zdrojem jejich piijmu, neni povinna platit zalohy pojistného. Celkové
pojistné pak plati do osmi dnt od danového ptiznani.
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Doplatek rozdilu mezi zalohami a vypoctenou vysi pojistného je splatny do osmi dnl od
podani danového piizndni. Pteplatek by m¢l byt vracen nejpozdéji do 30 dnl od podani
piehledu o pojistném.

Odvod za osoby bez zdanitelnych piijmi ma lhitu od prvniho dne kalendainiho mésice do
osmého dne mésice nésledujiciho.

Odvod pojistného hrazeného statem provadi mési¢né Ministerstvo financi Ceské republiky
do dvacatého dne pifedchazejiciho mésice.

Penéle ve vysi 0,05 % dluzné ¢astky za kazdy kalendaini den je povinen zaplatit platce
pojistneho v ptipad¢ opozdéného placeni pojistného (tyka se i zaloh), nebo placeni v nizsi
castce. Penalizaci ve stejné vysi podléhd i opozdéné vraceni preplatku zdravotni pojistovnou.
Penale se nepfedepise, nepiesahne-li v ahrnu 100 K¢ za kalendaini rok.

Tab. 6 Odvody socialniho a zdravotniho pojisténi platné od 1.1. 2010

So0c.:25%

Zameéstnavatel

34 %

Zdrav.:9 %

S0c.:6.5%

Zameéstnanec 1%

Zdrav.:4.5 %

Animace 11: Animace SWF\7a, Odvody pojisteni.swf

Animace ukazuje rozdéleni a vysi odvodi socialniho a zdravotniho pojisténi v CR.

2 Shrnuti pojmu

komer¢ni pojisténi, socialni pojisténi, zdravotni pojisténi, pojistne, odvod
pojistného, technické rezervy, zajistovaci ¢innost, vyméfovaci zédklad, rozhodné
obdobi
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P

Otazky

1)
2)
3)
4)

/@

[11]
[12]
[13]
[14]
[15]
[16]
[17]

[18]
[19]

K ¢emu nam slouzi komercni pojisténi?
Jaké zname formy komeréniho pojisténi?
Popiste systém socialniho pojisténi.
Popiste systém zdravotniho pojisténi.
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